UZASADNIENIE

Projekt ustawy o osobistych kontach inwestycyjnych na celu wprowadzenie nowego
produktu inwestycyjnego (OKI), ktéry zapewni obywatelom nowe mozliwo$ci inwestycji.
Nowy produkt stanowi odpowiedz na potrzebe nie tylko mobilizacji kapitatu, ale réwniez
utatwienia jego przeplywu i1 zapewnienia jego efektywnej alokacji, przyczyniajac si¢ do

budowy dobrobytu kraju i dobrostanu obywateli.

W s$wietle dokumentu Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych
(ESMA), zawierajacego rekomendacje dotyczace budowy bardziej efektywnych i atrakcyjnych
rynkéw kapitalowych, warto zwroci¢ uwage na pewne aspekty obecnej kondycji rynkow
kapitatowych w Unii Europejskiej. Przykladowo, na koniec 2023 roku udziat 27 panstw
cztonkowskich UE w globalnej kapitalizacji rynku akcji wynosit zaledwie 11%, co —
w poréwnaniu do 45% udzialu Stanéw Zjednoczonych — stanowi relatywnie niski poziom,
szczegblnie w kontekscie poréwnywalnej skali gospodarek. W ocenie ESMA panstwa
cztonkowskie powinny dokona¢ analizy dlugoterminowych trendow w zakresie inwestowania
oraz oceni¢ adekwatno$¢ krajowych systemow emerytalnych w kontekscie postgpujacych
zmian demograficznych, ze szczegdlnym uwzglednieniem dobrowolnych indywidualnych
programow inwestycyjnych, oszczgdnos$ciowych i emerytalnych. W tym kontekscie warto
odwota¢ si¢ do pozytywnych doswiadczen niektorych panstw cztonkowskich, ktore
wprowadzily korzystne podatkowo rozwigzania wspierajagce inwestowanie 1 oszcze¢dzanie,
takie jak: Investeringssparkonto (ISK) w Szwecji, Piani Individuali di Risparmio (PIR) we
Wtoszech oraz Plan d’Epargne en Actions (PEA) we Francji. Programy te, oprocz tworzenia
efektywnego kanatu alokacji oszcz¢dnosci na rynki kapitalowe, moga rowniez wspiera¢ rozwoj
wiedzy finansowej obywateli, poniewaz zachecaja inwestorow do zapoznawania si¢

z dostepnymi mozliwosciami inwestycyjnymi w ramach oferowanych kont.

Pomimo korzystnych wynikéw rynkowych, w tym rekordowej kapitalizacji polskiej
gieldy przekraczajacej 1,9 bln zt oraz wzrostu indeksu WIG o 30% w pierwszej polowie 2025
roku, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie pozostaje relatywnie ptytka w ujeciu
makroekonomicznym. Kapitalizacja spotek notowanych na GPW w 2024 roku stanowita 22%
krajowego PKB, podczas gdy s$rednia dla panstw czlonkowskich Unii Europejskiej wynosita
67%. W krajach o zblizonym modelu finansowania gospodarki, takich jak Niemcy czy

Hiszpania, wskaznik ten ksztaltuje si¢ na poziomie okoto 50%. Tak niski poziom kapitalizacji



znaczgco ogranicza zdolno$¢ krajowego rynku kapitatowego do efektywnego wspierania

inwestycji.

Dane Eurostatu pokazuja, ze istnieja wyrazne roznice w poziomie zaangazowania

gospodarstw domowych w rynki kapitalowe w réznych czesciach UE!.

Stopa oszczednosci w Polsce pozostaje jedng z najnizszych w UE 1 OECD - w I kwartale
2024 r. wyniosta 6,38% wobec unijnej Sredniej 14,32% (Eurostat). Ponadto, sposob
zarzadzania oszczedno$ciami przez gospodarstwa domowe charakteryzuje si¢ niska
efektywnoscia, co negatywnie wplywa na dtugookresowy wzrost zamoznos$ci spoteczenstwa.
Spowodowane jest to nadmierng alokacja $rodkow finansowych w depozytach bankowych
1 lokatach o realnym oprocentowaniu bliskim zeru. Z danych wynika, ze na koniec 2024 r.
Polacy zgromadzili niemal 1,3 bln zt w formie depozytow bankowych i gotowki, podczas gdy
udzial inwestycji w instrumenty finansowe o wyzszej dochodowosci, takie jak akcje czy

obligacje korporacyjne, pozostaje niski i wynosi ok. 0,6 bln zt (NBP, Eurostat).

W zwiazku z tym warto podejmowaé nowe dziatania, ktére utatwiag obywatelom
inwestowanie oraz sprawia, ze bedg one bardziej efektywne. Aby zacheci¢ spoteczenstwo do
podejmowania takich aktywnosci, proponuje si¢ wprowadzenie nowego produktu w ramach

OKI. Bedzie on atrakcyjny dla inwestujacych dzigki nastepujacym cechom:

- prostota — zardwno sam produkt, jak i sposob jego opodatkowania begda tatwe do

zrozumienia;

- ptynno$¢ — korzystanie z produktu nie bedzie wigzato si¢ z konieczno$cig zamrazania

srodkow na dhugi czas;
- elastyczno$¢ — nie beda obowigzywac ograniczenia co do rodzaju inwestycji w portfelu.

W Polsce funkcjonuje kilka typéw dlugoterminowego oszczedzania. Istniejg produkty,
ktore oferuja zachety fiskalne dla inwestorow detalicznych. Istniejg zar6wno indywidualne
(IKE, IKZE i OIPE), jak i pracownicze (PPE, PPK) formy kapitalowego, dlugoterminowego
oszczedzania emerytalnego. Oszczedno$ci gromadzone w PPE, PPK, IKE, IKZE i OIPE
korzystajg z preferencji podatkowych w podatku od dochodéw kapitatowych (tzw. podatku

,Belki”), a dodatkowo wptaty na IKZE w danym roku kalendarzowym mozna odliczy¢ od

! Unleashing retail investors' potential - the key ingredient for enhancing the EU's investment funds and capital
markets, Lannoo and Thomadakis, European Capital Markets Institute, 2023



podatku w rocznym PIT. Jednak, aby bardziej integrowac i1 pogltebia¢ polski rynek kapitatowy
oraz zwigkszac jego plynno$¢ wazne jest zaproponowanie obywatelom nowych mozliwosci
oszczgdnosciowych i inwestycyjnych. W zwiagzku z tym OKI ma na celu pogiebienie rynku
kapitatlowego 1 zwigkszenie jego plynno$ci, poprzez wprowadzenie zachety podatkowej

wspierajacej inwestowanie.

19 marca 2025 r. KE opublikowata Komunikat w sprawie przysztosci Unii Oszczednosci
i Inwestycji (Savings & Investments Union; SIU)?. Celem SIU jest poprawa konkurencyjnosci
Unii Europejskiej poprzez mobilizacje oszczedno$ci obywateli i skierowanie ich na inwestycje
wspierajagce gospodarke, stanowigc tym samym wazny element dlugoterminowej strategii
rozwoju. SIU zawiera szeroki harmonogram dziatan, zaréwno legislacyjnych, jak

i pozalegislacyjnych, ktore zostang podj¢te w najblizszych latach.

Projekt ustawy proponuje stworzenie rachunku OKI w formie zainspirowanej szwedzkim
programem kont oszczgdnos$ciowo-inwestycyjnych ISK (Investeringssparkonto), ktory zostat
wprowadzony w 2012 roku 1 stat si¢ jednym z kluczowych elementow szwedzkiej polityki
wspierania oszczednos$ci 1 inwestycji kapitalowych. Szwedzki rynek kapitatowy jest czesto
wymieniany jako jeden z najlepszych w UE, z rosngcym rynkiem kapitalowym 1 wysokim
poziomem inwestycji detalicznych. System Investeringssparkonto (ISK) jest efektywnym
podatkowo rachunkiem oszczedno$ciowo-inwestycyjnym, zaprojektowanym w celu
uproszczenia procesu inwestycyjnego dla inwestorow indywidualnych. Zapewnia on osobom
fizycznym prosty sposob inwestowania w rozne produkty finansowe, takie jak akcje, obligacje,
fundusze inwestycyjne i fundusze ETF, bez konieczno$ci martwienia si¢ o zglaszanie
dochodoéw kapitatowych 1 dywidend w zeznaniach podatkowych. Zamiast bezposredniego
opodatkowania dochodow, stosuje si¢ podatek zryczattowany na podstawie §redniej wartosci
aktywow na rachunku w ciggu roku. Ten model podatkowy sprawil, ze ISK jest popularnym
wyborem dla szwedzkich inwestorow, z okoto 3,8 milionami Szwedéw (46% dorostej populacji
powyzej 18 roku zycia) posiadajacych konta ISK w 2023 roku, lokujac w nich aktywa o taczne;j
wartosci 1665 mld SEK (~150 mld EUR). System ISK ewoluowal z biegiem czasu, a rzad

szwedzki odpowiednio dostosowywal stawki podatkowe. Stad w 2024 r. zaproponowano

2 https://commission.europa.eu/news-and-media/news/savings-and-investments-union-better-
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wprowadzenie kwoty wolnej od podatku dla kwot do 150 000 SEK (13 500 EUR) w 2025 r.
1300 000 SEK (27 000 EUR) w 2026 1., co jeszcze bardziej zwickszylo atrakcyjnos$¢ kont ISK.

Majac na uwadze sprawdzone, szwedzkie, rozwigzanie proponuje si¢, ze OKI bedzie
funkcjonowat w formie rachunku inwestycyjnego. Jasno okreslony cel w projekcie ustawy,
oparty na umowie mi¢dzy instytucjg finansowa a inwestujgcym, przewiduje inwestowanie az

do momentu decyzji oszczedzajacego o wyptacie srodkow z OKI.

Projektowany art. 1 ustawy opisuje gtowny zakres regulacji aktu prawnego, jakimi sa
zasady gromadzenia aktywoOw przez osoby fizyczne na osobistych kontach inwestycyjnych,
zwanych dalej ,,OKI” oraz form¢ opodatkowania, cele tychze aktywow zgromadzonych na OKI

podatkiem warto$ci od aktywow.

Projektowany art. 2 ustawy zawiera definicje poje¢ uzytych w projekcie ustawy.
W proponowanym pkt 1 wprowadzono pojecie aktywow zgromadzonych na OKI w formie:
srodkdw pienieznych znajdujacych si¢ na rachunkach bankowych; $rodkéw pienieznych
znajdujacych si¢ w podmiocie prowadzacym dziatalno$¢ maklerska; obligacji bedacymi
skarbowymi papierami oszcz¢dno$ciowymi, o ktérych mowa w art. 101 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (Dz. U. z 2025 r. poz. 1483.); jednostek
ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego; jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych;
jednostek rozrachunkowych dobrowolnego funduszu emerytalnego; papierdw wartosciowych,
ktore sg przedmiotem obrotu w ramach rynku regulowanego, o ktorym mowa w art. 14 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, lub alternatywnego systemu
obrotu, o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi instrumenty finansowe niebgdace papierami wartoSciowymi, ktore s3
przedmiotem obrotu w ramach rynku regulowanego, o ktorym mowa w art. 14 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, lub alternatywnego systemu obrotu
o ktorym mowa w art. 3 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi. Wyzej wymieniony zakres aktywoéw ma na celu umozliwienie inwestorom
mozliwos¢ swobodnego budowania portfeli inwestycyjnych, przy jednoczesnym wykluczeniu
instrumentdw o charakterze spekulatywnym. W celu opisania zakresu mozliwych operacji na
OKI definiuje si¢ w pkt 5 czynnos$¢ gromadzenia aktywow, ktora obejmuje dokonywanie wptat,
wyplat, wyplat transferowych oraz przyjmowanie wyplat transferowych, a takze inwestowanie
aktywéw. W ramach definicji instrumentéw finansowych niebedacych papierami

wartosciowymi doprecyzowano je w pkt 6, jako niebedace papierami wartosciowymi



instrumenty finansowe w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. a-d ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi. Dodatkowo wprowadza si¢ w pkt 7 definicj¢ instytucji
finansowej, czyli banku, podmiotu prowadzacego dziatalno§¢ maklerska, funduszu
inwestycyjnego, dobrowolnego funduszu emerytalnego lub zaktadu ubezpieczen, ktéra jest
uprawniona do prowadzenia OKI. W pkt 8 zdefiniowano inwestujacego - ktory jest osobg
fizyczng ktora zawarta umowe o prowadzenie OKI. OKI zdefiniowane jest w pkt 9 jako
wyodrgbniony rachunek bankowy w banku, rachunek pieni¢zny stuzacy do obstlugi takich
rachunkow w podmiocie prowadzacym dzialalno§¢ maklerska, wyodrebniony rachunek
papierow warto$ciowych, wyodrgbniony rachunek w ubezpieczeniowym funduszu
kapitalowym, wyodrgbniony zapis w rejestrze uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub
wyodrgbniony rachunek w dobrowolnym funduszu emerytalnym — ktére sa prowadzone na
zasadach okreslonych ustawa, a w zakresie w niej nieuregulowanym — na zasadach okreslonych
w przepisach wlasciwych dla tych rachunkow i1 rejestrow. Papiery warto$ciowe zdefiniowano
w pkt 12 jako papiery warto§ciowe w rozumieniu art. 3 pkt 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi. W ramach pkt 21 definiuje si¢ wptate jako wplate
srodkoéw pienieznych na OKI, a w pkt 22 wyptata jest zdefiniowana jako wyptata srodkow
pieni¢znych z OKI. Wyptata transferowa, jest zdefiniowana w art. 15 ust. 1 projektu ustawy,
ktory definiuje ja jako przeniesienie aktywow, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt b, gi h, na

inne rachunki OKI okreslone w tym ustepie.

Projektowany art. 3 ustawy wskazuje, ze na OKI moze gromadzi¢ aktywa wylacznie jeden
inwestujacy, gdzie do zawarcia umowy o prowadzenie OKI jest uprawniona osoba pelnoletnia.
Oznacza to, Ze ustawa nie przewiduje prowadzenia wspolnego rachunku OKI dla matzonkow
ani nie przewiduje prowadzenia go przez osoby nieletnie. W przepisie tym takze zostato
podkreslone, ze aktywa zgromadzone na OKI, stanowig prywatng wtasno$¢ inwestujacego,
ktéry moze je gromadzi¢ w sposob swobodny, oraz jest uprawniony do zawarcia wigcej niz

jednej umowy o prowadzenie OKI.

Projektowany art. 4 wskazuje na forme¢ zawarcia umowy o prowadzenie OKI, gdzie
zgodnie z ust. 1 umowe zawiera si¢ w postaci elektronicznej pozwalajacej na utrwalenie jej
tresci na trwalym no$niku lub w postaci papierowej. Rozwigzanie takie ma na celu
uelastycznienie formy zawarcia umowy o prowadzenie OKI oraz wybor odpowiedniej formy
w zalezno$ci od potrzeb stron tej umowy. Inwestujacy bedzie mogt zawrze¢ umowe

o prowadzenie OKI z: bankiem, podmiotem prowadzacym dziatalno$¢ maklerska, funduszem



inwestycyjnym, zakladem ubezpieczen lub dobrowolnym funduszem emerytalnym, gdzie
inwestujacy, zgodnie z ust. 2, uprawniony jest do zmiany instytucji finansowej prowadzace;j
jego OKI dokonujac wyptaty transferowej. W ramach ust. 3 podmioty o ktérych mowa sa
obowigzane udostgpnia¢ dane zawarte w umowach na wniosek administracyjnego organu

egzekucyjnego oraz centralnego biura tgcznikowego.

Wspomniany art. 5 okresla wymagane informacje, ktore ma zawiera¢ umowa
o prowadzenia OKI. Umowa o prowadzenie OKI musi zawiera¢: oznaczenie OKI
umozliwiajace jego identyfikacj¢; dane, ktore identyfikuja inwestujacego (imig, nazwisko,
adres miejsca zamieszkania, numer PESEL, identyfikator podatkowy NIP w przypadku jego
nadania); o§wiadczenie inwestujacego o zapoznaniu si¢ i zaakceptowaniu zasad dotyczacych
opodatkowania $rodkéw gromadzonych na OKI podatkiem od wartosci aktywow, w tym
o obstudze podatkowej rachunku wytacznie za posrednictwem konta w e-Urzedzie Skarbowym
- gdzie rozwigzanie to ma na celu zapewnienie prostego sposobu rozliczania podatku od
warto$ci aktywow dla inwestujacych; sposobu oznaczenia dyspozycji dotyczacych aktywow
gromadzonych na OKI; zakresu, czgstotliwosci i formy informowania inwestujacego
o aktywach zgromadzonych na OKI; kosztow 1 optat obcigzajacych inwestujacego w zwigzku
z prowadzeniem OKI, w zakresie nieuregulowanym przepisami, o ktorych mowa w art. 6;
okresu wypowiedzenia umowy, ktory nie jest dtuzszy niz 30 dni; terminu dokonania wyptaty
transferowej oraz wyplaty, jezeli istnieje taka konieczno$¢; oraz sposobu postgpowania

z pozytkami z papieréw wartosciowych zgromadzonych na OKI inwestujacego.

Projektowany art. 6 jednoznacznie okres$la, ze szczegdtowe zasady prowadzenia OKI,
a takze tryb oraz warunki zawarcia i rozwigzania umowy o prowadzenie OKI s3a okres§lone
zgodnie z forma rachunku OKI, gdzie: w przypadku funduszu inwestycyjnego szczegotowe
zasady prowadzenia OKI okresla statut funduszu inwestycyjnego; w przypadku dobrowolnego
funduszu emerytalnego inwestycyjnego szczegotowe zasady prowadzenia OKI okresla statut
dobrowolnego funduszu emerytalnego. W przypadku podmiotu prowadzacego dziatalnos¢
maklerskg szczegdlowe zasady prowadzenia OKI okresla regulamin prowadzenia rachunku
papierow warto$ciowych 1 rachunku pienigznego; w przypadku zaktadu ubezpieczen
szczegotowe zasady prowadzenia OKI okre§laja ogdlne warunki ubezpieczenia oraz
regulaminy ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych; w przypadku banku szczegdtowe

zasady prowadzenia OKI okre§la umowa rachunku bankowego. Rozwigzanie to wskazuje na



to, ze OKI ma charakter konstrukcji prawnej i w ramach danych rachunkow i rejestrow kwestie

szczegdlowe reguluja przepisy sektorowe.

Projektowany art. 7 ust. 1 opisuje obowigzek rejestracji wszystkich dyspozycji
inwestujacego dotyczace aktywow zgromadzonych na OKI w sposdb umozliwiajacych ich
identyfikacje oraz w art. 7 ust. 2 zasady rejestracji na okreslanych dla danej instytucji

finansowej rachunkach.

Projektowany art. 8 okres$la zasady wskazania osob uprawnionych do przekazania
aktywow na OKI w przypadku $mierci inwestujacego, gdzie ust. 1 okresla mozliwos¢
wskazania jednej lub wigcej 0sob, ze wskazaniem, ze aktywa te zostang przekazane w zakresie
1 na zasadach okreslonych dla tych rachunkéw 1 rejestrow. W zwiazku z tym, w przypadku
dyspozycji dla danego rachunku obowiazuja zasady i limity w ramach przepiséw sektorowych.
Nastepnie ust 2, okresla, ze wskazanie osoby zawiera: imi¢ (imiona) i nazwisko do otrzymania
srodkow po $mierci inwestujacego oraz numer PESEL tej osoby, o ile zostat on nadany. Jezeli
nie ma nadanego numeru PESEL, to nalezy wskaza¢ date urodzenia oraz imiona rodzicOw oraz
zagraniczny identyfikator zagraniczny lub dowod tozsamosci. Projektowany ust. 3 okresla, ze
wymienione wskazanie ma charakter dyspozycji, ktéra moze by¢ zmieniona w kazdym czasie,
a w ust. 4 obowigzuje si¢ instytucj¢ finansowa, na zadanie osoby uprawnionej, do wydania
zaswiadczenia o warto$ci przekazanych jej aktywow, ustalong na dzien $mierci inwestujacego.
Rozwigzanie to ma na celu mozliwo$¢ zachowania ciggto$ci w zakresie naliczania wartosci

aktywow 1 umozliwienia ptynnego dokonania wypftaty transferowe;.

Nastepujace artykuly okreslaja kolejno szczegotowe warunki gromadzenia aktywow
w ramach poszczegdlnych rachunkow i rejestrow prowadzonych przez instytucje finansowe
uprawnione do prowadzenia OKI. W przypadku ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych
art. 9 informuje, Zze inwestujacy moze gromadzi¢ aktywa na OKI w wyzej wymienionym
funduszu w ramach umowy ubezpieczenia na zycie z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym, ktéra byta zawarta przed dniem zawarcia umowy o prowadzenie OKI. Art. 10
dookresla natomiast, ze w przypadku, gdy aktywa inwestujacego na OKI sg gromadzone
w wiecej niz jednym ubezpieczeniowym funduszu kapitalowym, zaktad ubezpieczen
wyodrebnia informacj¢ o tacznej wartosci wszystkich jednostek uczestnictwa kazdego

ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego.

Kwestie szczegotowe dotyczace prowadzenia OKI przez fundusz inwestycyjny sg zawarte

w art. 11 projektowanej ustawy. W ramach ust. 1 oraz 2 umozliwia si¢ lokowanie aktywow



w wiece] niz jednym funduszu inwestycyjnym zarzgdzanym przez to samo towarzystwo
funduszy inwestycyjnych oraz dokonywania konwersji jednostek uczestnictwa funduszu
inwestycyjnego na jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych
przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych prowadzace OKI. W ramach ust. 3-5
okresla si¢ szczegotowa procedurg oraz zakres powiadamiania inwestujgcego w przypadku
potaczenia si¢ funduszy inwestycyjnych oraz przejmowania funduszy inwestycyjnych przez

towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Art. 12 dookresla szczegdtowe warunki gromadzenia jak i wyptat transferowych
w ramach OKI przez podmiot prowadzacy dzialalno$¢ maklerska, gdzie w ramach ust. 1
przewiduje si¢ lokowanie aktywow w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe niebedace
papierami wartosciowymi. W kolejnych ustepach opisano szczegdtowa procedurg oraz zakres
powiadamiania inwestujagcego w przypadku wygasnigcia lub cofniecia zezwolenia na

prowadzenie dziatalno$ci maklerskie;.

Projektowany art. 13 okreSla w ust. 1 wymaganie od kazdej instytucji finansowe;j
uprawnionej do prowadzenia OKI uzyskania od klienta lub potencjalnego klienta adekwatnych
informacji dotyczace jego wiedzy 1 doSwiadczenia w zakresie inwestowania na rynku
finansowym, zgodnie z art. 55 i art. 56 rozporzadzenia 2017/565°, gdzie dodatkowo w ramach
projektowanego ust. 2 osoba fizyczna z chwilg zawarcia umowy o prowadzenie OKI sktada
oswiadczenie potwierdzajgce zapoznanie si¢ przez osobe fizyczng z charakterem, ryzykiem
oraz kosztami zwigzanymi z oferowanymi aktywami. W przypadku braku przedtozenia
oswiadczenia, zgodnie z ust. 3, umowa o prowadzenie OKI nie moze zosta¢ zawarta,
a w przypadku przedlozenia o$wiadczenia, zgodnie z ust. 4, instytucja finansowa wydaje

inwestujagcemu potwierdzenie zawarcia umowy o prowadzenie OKI.

Projektowany art. 14, zgodnie z prowadzong polityka ostrozno$ciowg stosowang m.in.
w art. 37 ust. 4 ustawy z dnia 4 pazdziernika 2018 r. (Dz. U. z 2024 r. poz. 427, z p6zh. zm.)
o pracowniczych planach kapitatowych oraz art. 141 ust. 4 ustawy z dnia 1997 r. o organizacji
1 funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (Dz. U. 22024 r. poz. 1113, z p6zn. zm.), wprowadza
si¢ zasade mozliwo$ci nabywania aktywoéw denominowanych w ztotych lub w walutach obcych

panstw bedacych czlonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze

3) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupehniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkow
prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy (Dz.
Urz. UE L 87 231.03.2017, str. 1, z p6zn. zm).



Gospodarczym, lub czlonkami Organizacji Wspolpracy Gospodarczej 1 Rozwoju.
We wprowadzonym ust. 1 umozliwia si¢ wyzej wymienione nabywanie tychze aktywow,
w ust. 2 opisuje si¢ sposob przeliczania warto$ci aktywow oraz wplat w walutach obcych na
ztote wedtug $redniego oglaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatniego dnia roboczego

poprzedzajacego dzien zaistnienia zdarzenia.

Projektowany art. 15 okres$la instytucje wyplaty transferowej w formie przenoszenia
srodkow pienigznych na rachunku pienieznym w podmiocie prowadzacym dziatalnosé
maklerska, papieréw wartosciowych oraz instrumentoéw finansowych nie bedacymi papierami
wartosciowymi do innej instytucji finansowej lub z OKI osoby zmartej na OKI osoby
uprawnionej, gdzie ust. 2 okresla, ze wyptata z OKI osoby zmarlej na OKI osoby uprawnione;j
jest dokonywana na podstawie dyspozycji osoby uprawnionej, po przekazaniu instytucji
finansowej dokonujacej wyptaty transferowej dokumentu wydanego przez inng instytucje
finansowa prowadzaca OKI, ktéry potwierdza, ze osoba uprawniona posiada OKI w tej samej
instytucji finansowej albo na wskazany rachunek bankowy. Celem wprowadzonego artykutu
jest zapewnienie swobody przeptywu aktywow w takiej samej formie jak w przypadku

rachunku papierow wartosciowych zgodnie z przepisami sektorowymi.

Projektowany art. 16 opisuje szczegdtowa procedure wyplaty transferowej, gdzie
w ramach ust. 1 w przypadku przeniesienia aktywow z OKI na inne OKI dotychczasowa
instytucja finansowa prowadzaca OKI odpowiednio sporzadza i1 przekazuje informacje
w postaci elektronicznej przysztej instytucji finansowej niezwtocznie po dokonaniu wyptaty
transferowe;j. Informacje te musza zawiera¢ dane: identyfikujace inwestujacego: pierwsze imig,
nazwisko, adres miejsca zamieszkania, numer PESEL, identyfikator podatkowy NIP, jezeli
zostal nadany; identyfikujace dotychczasowsq instytucje finansowa sporzadzajaca informacije;
identyfikujace przyszta instytucje finansowa przyjmujacego informacje¢; dotyczace pierwszej
wptaty albo wplaty srodkdéw pochodzacych z wyplaty transferowej w zaleznos$ci od tego, ktora
z tych wplata nastgpito wczesniej; o wptatach na OKI; o podziale aktywoéw na OKI;
o przyjetych i1 dokonanych wyptatach transferowych oraz o dacie ostatnio dokonanej wyceny
aktywow przez podmiot dokonujacy wyptaty transferowej. Nastepujacy ust. 2 informuje, ze
dokonujac wyptaty transferowej, o ktérej mowa w art. 15 ust. 1 pkt. 2, dotychczasowa
instytucja finansowa sporzadza i przekazuje w postaci elektronicznej niezwlocznie po
dokonaniu wyplaty transferowej, informacje¢ dotyczacg tej wyplaty transferowej zawierajaca

dane, o ktorych mowa w ust. 1, instytucji finansowej prowadzacej OKI osoby uprawnionej
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wraz z podaniem tytutu transferu oraz danych identyfikujacych osobe uprawniong, to jest
pierwszego imienia, nazwiska, adresu zamieszkania, numeru PESEL oraz identyfikatora
podatkowego NIP, jezeli zostat nadany. Dodatkowo ust. 3 wskazuje, ze informacja dotyczaca
wyplaty transferowej w przypadku transferéw dokonywanych przez inwestujacego miedzy
wieloma OKI prowadzonymi przez instytucje finansowe, obejmuje réwniez informacje
dotyczace daty 1 kwoty transferow przekazanych przez dotychczasowe instytucje finansowe.
Uwzgledniajac konieczno$¢ zapewnienia prawidlowosci danych o OKI inwestujagcego oraz
osoby uprawnionej przesylanych miedzy instytucjami finansowymi prowadzacymi OKI,
zgodnie z ust. 4 minister wlasciwy do spraw instytucji finansowych w drodze rozporzadzenia
okresli szczegdtowy zakres informacji o ktérej mowa w ust. 3, a takze sposob jej sporzadzania

oraz przekazania.

Projektowany art. 17, zgodnie z ust. 1, opisuje szczegdétowe zasady powiadamiania
inwestujacego oraz zasady postepowania dla inwestujacego w przypadku otwarcia likwidacji
instytucji  finansowej; ogloszenia upadtosci albo prawomocnego oddalenia wniosku
o0 ogloszenie upadtosci instytucji finansowej; ostatecznej decyzji organu nadzoru o cofnigciu
zezwolenia albo wygasniecia zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci instytucji finansowe;j,
wydania przez organ nadzoru decyzji o zawieszeniu dziatalno$ci instytucji finansowej
1 ustanowieniu zarzadu komisarycznego, z uwzglednieniem, ze instytucja finansowa, zarzad
komisaryczny lub syndyk sg obowigzani niezwlocznie powiadomié¢ o tym inwestujgcego lub
faczenia funduszy inwestycyjnych. Zgodnie z ust. 2, powiadomienie to zawiera co najmniej
informacje o terminie, w ktorym inwestujacy jest obowigzany do potwierdzenia zawarcia
umowy, o ktdrej mowa w ust. 1, oraz skutkach braku potwierdzenia, o ktdrym mowa w pkt 1,
w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia. Ustep 3 reguluje, ze w celu wyplaty
transferowej inwestujacy, w terminie 45 dni od dnia otrzymania powiadomienia, o ktorym
mowa w ust. 1, jest obowigzany do zawarcia umowy o prowadzenie OKI z instytucja
finansowa, o ktorej mowa w art. 2 pkt 13 oraz do potwierdzenia zawarcia takiej umowy
dotychczasowej instytucji finansowej, zarzagdowi komisarycznemu albo syndykowi. W takim
przypadku, zgodnie z ust. 4., instytucja finansowa, zarzad komisaryczny, Ubezpieczeniowy
Fundusz Gwarancyjny lub Bankowy Fundusz Gwarancyjny, w przypadku zaspokajania
roszczen z umow o prowadzenie rachunku bankowego sa obowigzani do dokonania wyplaty
transferowej aktywdéw przyznanych inwestujgcemu w postepowaniu likwidacyjnym,
upadiosciowym lub postepowaniu okreslajagcym sposob przeprowadzania wyptat Srodkow

gwarantowanych na OKI wskazane w potwierdzeniu zawarcia umowy, o ktorym mowa w ust.
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3, gdzie w przypadku niedopetienia ktoregokolwiek z obowiazkow o ktorych mowa w ust. 3,
aktywa przyznane w postepowaniu likwidacyjnym, upadtosciowym lub postepowaniu
okreslajacym sposob przeprowadzania wyptat srodkdw gwarantowanych zostang przekazane

na podstawie przepisow wiasciwych dla danej instytucji finansowe;.

Projektowany art. 18 wyraznie wskazuje, ze z wykluczeniem kosztow administracyjnych
wynikajacych z prowadzenia OKI okreslonych w art. 5 pkt 6, inwestujacy nie moga by¢
obcigzani kosztami zwigzanymi z wplata, wyplata, wyplata transferowa, prowadzeniem

rachunku, brakiem aktywnos$ci na rachunku oraz zawarciem umowy o prowadzenie rachunku.

Projektowany art. 19 projektowanego aktu prawnego okresla bezposrednio w ust. 1
Komisj¢ Nadzoru Finansowego jako organ odpowiedzialny za nadzér nad prowadzeniem OKI
przez instytucje finansowe, ktére zobowigzuje w ust. 2 do przekazywania organowi nadzoru
potrocznych i rocznych informacji o prowadzonych OKI w terminie do konca lipca za ostatnie
poirocze 1 do konca stycznia za rok poprzedni, gdzie organ nadzoru ma obowiazek publikacji
na stronie internetowej Urzgdu Komisji Nadzoru Finansowego. Dodatkowo, ust. 3 okresla, ze
instytucje finansowe prowadzace OKI sa obowigzane do przekazania inwestujacemu
comiesiecznej informacji o sumie wartosci aktywow, ze wskazaniem wartosci aktywow
zgromadzonych na OKI, o ktérych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 1, wartosci aktywow
zgromadzonych na OKI, o ktérych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2, z ostatniego dnia miesiaca,
w terminie do 15. dnia miesigca nastgpujacego po miesigcu, ktorego ta informacja dotyczy.
Celem tej informacji jest zapewnienie przejrzystosci w zakresie wartosci zgromadzonych
aktywow inwestujacego na wszystkich OKI. Szczegétowy zakres informacji, sposob jej
sporzadzania oraz przekazania, majac na wzgledzie konieczno$¢ zapewnienia sprawnego
przekazywania informacji, zgodnie z ust. 4, bedzie dookreslony przez ministra wlasciwego do

spraw instytucji finansowych w drodze rozporzadzenia.

Projektowany art. 20 wskazuje, ze wylacznie instytucje finansowe prowadzace OKI
w mysl projektowanej ustawy beda uprawnione do okreslenia prowadzonej przez siebie
dziatalno$ci albo do uzywania w reklamie okreslenia ,,osobiste konto inwestycyjne” oraz skréotu

LOKI” .

Projektowane art. 21 - 30 dotycza opodatkowania osobistych kont inwestycyjnych.
W rozdziale 2 zostaly okre§lone regulacje dotyczace nowego podatku — podatku od wartos$ci

aktywow, ktory nie bedzie stricte podatkiem dochodowym, ani podatkiem majatkowym.
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Konto to bedzie miato charakter osobisty 1 dobrowolny, z mozliwos$cig wplaty 1 wyplaty
srodkow pienigznych w kazdej chwili. Dochody od aktywow zgromadzonych na OKI nie beda

opodatkowane podatkiem dochodowym.

Inwestujacy bedzie mogl gromadzi¢ oszczednosci na wielu OKI, z wyjatkiem lat

2026 12027, w ktérych bedzie mozna gromadzi¢ $rodki tylko na jednym OKI.

Konstrukcja inwestowania w OKI wpisuje si¢ w zalecenia Komisji Europejskiej
z 30 wrzesnia 2025 r. w sprawie zwigkszenia dostgpnosci rachunkéw oszczednosciowo-
inwestycyjnych dzigki uproszczonemu i korzystnemu traktowaniu podatkowemu, ktora
dotyczy ustanowienia przez Panstwa Cztonkowskie ram dla rachunkéw oszczednosciowych
1 inwestycyjnych (SIA) w celu promowania wigkszego udziatu inwestorow detalicznych

w rynkach kapitatowych.

W rozdziale 2 zostaty okre$lone regulacje dotyczace nowego podatku — podatku od
warto$ci aktywow, ktory nie bedzie stricte podatkiem dochodowym, ani podatkiem

majatkowym.

Dochody od aktywow zgromadzonych na OKI nie beda opodatkowane podatkiem

dochodowym.

Konstrukcja inwestowania w OKI wpisuje si¢ w zalecenia Komisji Europejskiej
z 30 wrze$nia 2025 r. w sprawie zwigkszenia dostgpnosci rachunkéw oszczgdnosciowo-
inwestycyjnych dzieki uproszczonemu 1 korzystnemu traktowaniu podatkowemu, ktora
dotyczy ustanowienia przez Panstwa Czlonkowskie ram dla rachunkéw oszczgdno$ciowych
1 inwestycyjnych (SIA) w celu promowania wigkszego udzialu inwestorow detalicznych

w rynkach kapitatlowych.

Art. 21 projektu ustawy — okreslenie podatnikdw 1 obowigzku podatkowego. W przepisie
tym zostalo wskazane, na kim cigzy obowigzek podatkowy w podatku od wartosci aktywow,
a wigc okresleni zostali podatnicy. Podatnikami podatku od wartosci aktywow sg inwestujacy,
czyli osoby fizyczne, ktore posiadaja OKI. Obowigzek podatkowy w podatku od wartosci
aktywow u osob fizycznych istnieje zatem w zwigzku z posiadaniem przez nich OKI, czyli
powstaje w chwili podpisania przez podatnika umowy o prowadzenie OKI z instytucja
finansowg 1 wygasa z chwilg rozwigzania takiej umowy. W przepisie tym zostalo rowniez
okreslone, ze inwestujacy (osoby fizyczne) beda podlegali obowigzkowi podatkowemu

w podatku od wartosci aktywow niezaleznie od ich miejsca zamieszkania (posiadanej
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rezydencji podatkowej). Wynika to ze szczeg6lnego charakteru tego podatku i nie bedg mialy
do niego zastosowania umowy o unikaniu podwojnego opodatkowania, ktore dotyczg podatku
od dochodow lub podatku od majatku. Oznacza to, ze rowniez osoba fizyczna mieszkajaca poza
Polska, ale posiadajagca OKI prowadzone przez instytucj¢ finansowa, bedzie musiata zaptaci¢

podatek od wartosci aktywow w Polsce.

Art. 22 projektu ustawy — okreslenie przedmiotu opodatkowania. Przepis ten okresla
przedmiot opodatkowania podatkiem od wartosci aktywoéw. Przedmiot opodatkowania tym
podatkiem stanowi warto$¢ aktywoéw zgromadzonych przez osoby fizyczne na Osobistych
Kontach Inwestycyjnych. W przepisie tym zostalo jednoznacznie wskazane, ze warto$¢
aktywow zgromadzonych na OKI podlega opodatkowaniu podatkiem od wartosci aktywow,
tak wigc podatkiem od wartos$ci aktywow, ktory wynika z tej ustawy, podlegaja opodatkowaniu
wszystkie aktywa zgromadzone na OKI. Dla opodatkowania tym podatkiem nie ma znaczenia
panstwo, w ktérym sa dokonywane inwestycje kapitatowe lub zaktadane lokaty w ramach
aktywow zgromadzonych na OKI, o ile sa zgodne z przepisami okreslajacymi zasady
oszczedzania na OKI. Szczegolny charakter podatku od wartosci aktywow, wynika z tego, ze
podstawa opodatkowania de facto stanowi wynik okreslonego w ustawie algorytmu, na ktory
sktadaja si¢: wyceny dzienne zgromadzonych aktywow okreslone w zaleznosci od rodzaju
inwestycji lub oszczgdnos$ci (z uwzglednieniem salda wplat i wyptat dokonanych w dniu
wptaty) oraz wielkosci dokonanych wptat i ilo§¢ dni w roku, w ktérym podatnik posiada OKI.
Nie mozna zatem stwierdzi¢, ze podatek od wartosci aktywow jest podatkiem dochodowym,
ale tez nie mozna stwierdzi¢, ze jest on podatkiem od majatku. W konsekwencji do podatku
tego nie beda mialy zastosowania umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktore
dotycza podatku od dochodow lub podatku od majatku. W zwigzku z tym aktywa zgromadzone
na OKI, niezaleznie od rezydencji podatkowej inwestujacego, jak i miejsca dokonywania

inwestycji beda podlegaty opodatkowaniu w Polsce podatkiem od wartosci aktywow.

Art. 23 projektu ustawy — okreslenie podstawy opodatkowania. Przepis ten okresla
podstawe opodatkowania w podatku od warto$ci aktywow. Bedzie nig suma wartosci aktywow
zgromadzonych przez podatnika na wszystkich posiadanych przez niego OKI w danym roku
podatkowym. Jezeli zatem podatnik bedzie posiadat w roku podatkowym wigcej niz jedno OKI
(co bedzie mozliwe od 1 stycznia 2028 r.), to podstawa do naliczenia podatku bedzie taczna
warto$¢ wszystkich aktywow zgromadzonych na takich kontach w danym roku podatkowym

(art. 23 ust. 1 projektu). Przepis ten okresla sposob ustalania wartosci aktywow zgromadzonych
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przez podatnika na poszczegdlnym OKI w roku podatkowym. Wartos¢ takg bedzie stanowita
suma wartosci wycen aktywow znajdujacych si¢ na danym OKI, dokonywanych na koniec
kazdego dnia w roku podatkowym, powigkszona o sume wszystkich wptat dokonanych w roku
podatkowym na dane OKI, a nastgpnie dzielona przez liczb¢ dni w roku podatkowym,
w ktorych podatnik posiadat konto OKI. Przez koniec dnia nalezy uzna¢ stan aktywow na OKI
0 godzinie 23:59:59 danego dnia, kiedy juz podatnik nie moze dokona¢ zmiany wielko$ci
aktywow zgromadzonych na OKI poprzez wptate lub wyptate sSrodkow (art. 23 ust. 2 projektu).

Sposob okreslenia wartosci aktywow na jednym OKI przedstawia nastepujacy wzor:

Warto$¢ aktywdw na zgromadzonych na jednym OKI = (3 dziennych wycen warto$ci
aktywow + > wplat dziennych dokonanych w roku podatkowym) / ilo$¢ dni w roku, w ktérych

podatnik posiadat dane OKI.

W celu uniknigcia podwojnego liczenia wartosci aktywdéw w dniu wplaty tj. wartosci
dokonanej wptaty $rodkéw pieni¢znych 1 ponownej wyceny aktywow pochodzacych z tej
wplaty w wycenie wartosci aktywoéw dokonanej na koniec dnia, wprowadzone zostaly
rozwigzania polegajace na odjeciu od sumy wptat dokonanych w roku podatkowym przez
podatnika, wptat dokonanych w danym dniu , gdy w tym dniu podatnik nie dokonuje wyptlaty
z OKI, albo odjeciu wartosci dodatniego salda wptat na OKI i wyptat z OKI w danym dniu,
w przypadku gdy podatnik dokona wptat i wyplat jednego dnia. Odliczenia mozna dokonac
tylko jezeli w danym dniu kwota wptat przewyzsza kwote wyptat. Taki sposéb obliczania
pozwoli unikng¢ podwojnego przyjmowania do okreslania wartosci aktywow w dniu
dokonanych wptat, ale zabezpiecza, poprzez uwzglednienie salda wptat i wyplat w danym dniu,
przed wystapieniem przypadku braku wykazywania wartosci aktywoéw w danym dniu, gdy

podatnik dokona wyptaty przed koncem dnia (art. 23 ust. 3 projektu).

Sposoéb okreslenia wartosci aktywow, w przypadku wptat 1 braku wyptat w tym samym

dniu na OKI, przedstawia nastepujacy wzor:

Warto$¢ aktywdéw na zgromadzonych na jednym OKI = (3 dziennych wycen warto$ci
aktywow + ) wplat dziennych dokonanych w roku podatkowym - ) wplat dziennych
dokonanych w roku podatkowym) / ilo§¢ dni w roku, w ktorych podatnik posiadat dane OKI.

Sposob okreslenia wartosci aktywow, w przypadku wptat i wyptat w tym samym dniu na

OKI, przedstawia nastg¢pujacy wzor:



— 15—

Warto$¢ aktywow na zgromadzonych na jednym OKI = [ dziennych wycen warto$ci
aktywow + ) wptat dziennych dokonanych w roku podatkowym - )’ (wptat dziennych - wyptat
dziennych) dokonanych w roku podatkowym] / ilo$¢ dni w roku, w ktorych podatnik posiadat
dane OKI.

Art. 24 projektu ustawy - zasady dokonywania dziennej wyceny wartosci aktywow dla
poszczegbdlnych rodzajow aktywéw, w ktorych gromadzone s3 $rodki na OKI

z uwzglednieniem ich specyfiki.

Jezeli OKI bedzie prowadzone przez bank, w przypadku aktywow bedacych srodkami
pieni¢znymi zgromadzonymi na rachunkach bankowych, ich wyceny bedzie dokonywac sie,
okreslajac kwote srodkow pienieznych zapisanych na tych rachunkach. Z uwagi, ze przypisanie
odsetek bedzie nastepowac dopiero w dniu zapadalno$ci depozytu, zatem wyceny aktywow
w postaci depozytow bankowych dokonuje si¢ w wartosci depozytu, bez powigkszania
o potencjalne odsetki, ktore moga by¢ w przysztosci nalezne od tych depozytow. W przypadku
kapitalizacji odsetek beda one powigkszalty warto$¢ aktywow zgromadzonych na OKI (art. 24
ust. 2 pkt 1 projektu).

Natomiast wyceny aktywOw w postaci obligacji bedacych skarbowymi papierami
oszczedno$ciowymi, bedzie dokonywaé si¢ okreslajac sume warto$ci nominalnej obligacji
znajdujacych si¢ na rachunku rejestrowym, powigkszong o warto§¢ przyrostu kapitatu
wynikajacego z indeksacji lub kapitalizacji naliczonego na dzien wyceny, 1 powigkszong
o kwote srodkow pienigznych zapisanych na rachunku bankowym przypisanym do tego

rachunku rejestrowego.

Cechg charakteryzujaca takie obligacje jest to, ze odsetki obliczone w calym okresie
odsetkowym sg znane przed rozpoczeciem tego okresu i warto$¢ ich jest okreslona na kazdy
dzien okresu odsetkowego. Przyjecie wartosci nominalnej do wyceny wartosci aktywow oddaje
faktyczng nalezno$¢ inwestora z tytutu posiadania obligacji od emitenta (Skarbu Panstwa)

nawet jezeli zostaty nabyte z dyskontem.

W przypadku aktywéw zgromadzonych na OKI w postaci skarbowych obligacji
oszczednosciowych, do wyceny wartosci aktywow zalicza si¢ takze depozyt znajdujacy si¢ na
rachunku stuzagcym do obstugi rachunku rejestrowego obligacji. Taki rachunek bankowy stuzy
do obstugi rachunku stanowigcego rejestr papierow warto§ciowych, na ktorym zapisane sg

obligacje oszczednosciowe emitowane przez Skarb Panstwa (art. 24 ust. 2 pkt 2 projektu).
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Jezeli OKI bedzie prowadzone przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska, wyceny
aktywoéw bedacych papierami wartosciowymi oraz instrumentdw finansowych niebedacych
papierami warto$ciowymi bedzie dokonywaé sig¢, okreslajac sumeg wartosci wskazanych
aktywow, zgromadzonych na rachunku papierow warto$ciowych, ustalonych zgodnie z cenami
notowan oraz kwoty $rodkéw pienieznych i1 kwot naleznych zapisanych na rachunku
pienigznym w podmiocie prowadzacym dzialalnos¢ maklerska (w przypadku sprzedazy
papierow warto$ciowych, przed dokonaniem stosownego zapisu w rejestrze papierow
warto$ciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych), wedtug
stanu na koniec dnia, w ktorym dokonywana jest wycena. Jezeli w danym dniu nie bedzie
notowan, to do okreslenia wyceny wyzej wymienionych aktywow, bedzie przyjmowac si¢ cene
papierow wartosciowych i innych instrumentéw finansowych z konca dnia, w ktorym ostatnio

byly notowane (art. 24 ust. 2 pkt 3 i ust. 3 projektu).

W przypadku OKI prowadzonego przez fundusz inwestycyjny, wyceny aktywow
w postaci jednostek uczestnictwa w tym funduszu bedzie dokonywac si¢ w wysoko$ci sumy
wartos$ci jednostek uczestnictwa, powickszonej o kwote srodkow pienigznych zapisanych na
rachunku bankowym przypisanym do obstugi jednostek tego funduszu, wedtug stanu na koniec
dnia, w ktorym dokonywana jest ta wycena. Jezeli w danym dniu nie bedzie okreslana wartos$¢
jednostek uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, to do okre§lenia wyceny bedzie
przyjmowac si¢ wyceng z ostatniego dnia, w ktorym wartos¢ takich jednostek byta wyceniana

przez fundusz (art. 24 ust. 2 pkt 4 1 ust. 3 projektu).

Jezeli OKI prowadzony bedzie przez zaktad ubezpieczen, wycen¢ aktywow bedacych
jednostkami uczestnictwa w ubezpieczeniowym funduszu kapitatowym bedzie okresla¢ si¢ w
wysokosci sumy wartosci jednostek uczestnictwa w takim funduszu, powigkszonej o kwote
srodkow pienigeznych zapisanych na rachunku bankowym przypisanym do obstugi jednostek
takiego funduszu, wedlug stanu na koniec dnia, w ktorym dokonywana jest wycena. Jezeli
w danym dniu nie bedzie okre$lana warto$¢ jednostek uczestnictwa w ubezpieczeniowym
funduszu kapitalowym, to do okreslenia wyceny bedzie przyjmowac si¢ wycene z ostatniego
dnia, w ktorym warto$¢ takich jednostek byta wyceniana przez fundusz (art. 24 ust. 2 pkt 5
1 ust. 3 projektu).

Natomiast jezeli OKI prowadzone bedzie przez dobrowolny fundusz emerytalny, wyceny
aktywoéw w postaci jednostek rozrachunkowych, bedzie okresla¢ si¢ w wysokosci sumy

wartosci jednostek rozrachunkowych w takim funduszu, powiekszonej o kwote $rodkow
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pieni¢znych zapisanych na rachunku bankowym przypisanym do obstugi jednostek tego
funduszu, wedtug stanu na koniec dnia, w ktorym dokonywana jest ta wycena. Jezeli w danym
dniu nie bedzie okre§lana warto$¢ jednostek rozrachunkowych w dobrowolnym funduszu
emerytalnym, to do okreslenia wyceny bedzie przyjmowaé si¢ wycene z ostatniego dnia,
w ktorym wartos¢ takich jednostek byta wyceniana przez fundusz (art. 24 ust. 2 pkt 6 1 ust. 3
projektu).

W przepisie tym uregulowane zostaly rowniez zasady wyceny aktywow w przypadku,
gdy sa przenoszone na inne OKI wyptata transferowa. Norma ta okresla zasady wyceny
przenoszonych papierow wartosciowych, instrumentéw finansowych niebedacymi papierami
warto§ciowymi oraz S$rodkéw pienieznych na rachunku pienigznym w podmiocie
prowadzacym dzialalno$¢ maklerska, migdzy rachunkami papieréw warto$ciowych.
W przepisie tym zostato okre§lone, ze podmiot, ktory przyjmuje wyptate transferowa aktywow
zgromadzonych w OKI jest obowigzany dokonywaé wyceny $rodkow przekazanych taka
wyplata, poczawszy od dnia nastepnego po dniu ostatniej wyceny tych aktywdéw dokonanej
przez podmiot z ktorego nastgpita wyptata transferowa. Data takiej wyceny bedzie wskazana
w informacji, o ktoérej mowa w art. 16 ust. 1 pkt 9 projektu, ktérg podmiotowi otrzymujgcemu

wyplate transferowg przekazuje podmiot dokonujacy takiej wyptaty (art. 24 ust. 4 projektu).

Art. 25 projektu ustawy — stawka podatku. W przepisie tym zostala okreslona stawka
podatku od wartosci aktywow. Stawka podatku bedzie wynosi¢ 19% wartosci stopy
referencyjnej Narodowego Banku Polskiego obowigzujacej 31 pazdziernika roku
poprzedzajacego rok podatkowy, nie mniej jednak niz 0,1%. Z uwagi ze stawka podatku
przyjmuje warto$¢ wynikowa, a jedna jej sktadowa jest o zmiennej w czasie warto$ci (stopa
referencyjna NBP) stawka podatkowa moze co roku mie¢ inng warto$¢ (art. 25 ust. 1 projektu).
W celu zapewnienia pewnos$ci prawa, nalozony zostal na ministra wlasciwego do spraw
finansow publicznych obowigzek oglaszania w drodze obwieszczenia, w terminie
do 30 listopada roku poprzedzajacego rok podatkowy, wysokos$ci obowigzujacej w roku

podatkowym stawki podatku od wartosci aktywow (art. 25 ust. 2 projektu).

Art. 26 projektu ustawy — zwolnienia podatkowe. W przepisie tym zostaty okreslone
zwolnienia podatkowe w podatku od warto$ci aktywow. Wartos¢ aktywow znajdujacych sie w
OKI, majacych charakter oszczgdnosciowy tj. srodki pieni¢zne zgromadzone na rachunkach
bankowych w banku krajowym (z wyjatkiem rachunkow bankowych stuzacych do obstugi

rejestru uczestnikow funduszu inwestycyjnego, rachunku w ubezpieczeniowym funduszu
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kapitatowym i jednostek rozrachunkowych w dobrowolnym funduszu emerytalnym), obligacje
bedace skarbowymi papierami oszczgdnosciowymi, o ktorych mowa w art. 101 ustawy z dnia
27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych oraz tytuly uczestnictwa w detalicznych produktach
zbiorowego inwestowania w rozumieniu rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r. w sprawie dokumentow zawierajacych kluczowe
informacje,  dotyczacych  detalicznych  produktéw  zbiorowego  inwestowania
1 ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) (Dz. Urz. UE L 352 z 09.12.2014,
str. 1, z pozn. zm.) charakteryzujacych si¢ ogélnym wskaznikiem ryzyka na poziomie 1
w rozumieniu rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/653 z dnia 8 marca 2017 r.
uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014
w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych
produktow zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktow inwestycyjnych
(PRIIP) przez ustanowienie regulacyjnych standardow technicznych w zakresie prezentacji,
tresci, przegladu i1 zmiany dokumentow zawierajacych kluczowe informacje oraz warunkéw
spetnienia wymogu przekazania takich dokumentéw (Dz. Urz. UE L 100 z 12.04.2017, str. 1,
z p6zn. zm.), denominowane w ztotych; zgromadzonych przez podatnika na wszystkich OKI,
posiadanych przez niego w roku podatkowym, bedzie zwolniona od podatku od wartos$ci

aktywow w roku podatkowym do wysokos$ci 25 000 zt (art. 26 ust. 1 pkt 1 projektu).

Natomiast warto$¢ aktywow znajdujacych sie¢ w OKI majacych charakter inwestycyjny tj.
papiery wartosciowe z wylaczeniem certyfikatow inwestycyjnych i tytuldw uczestnictwa
funduszu zagranicznego, denominowanych w zlotych, ktore znajduja si¢ w obrocie
zorganizowanym w rozumieniu art. 3 pkt 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami  finansowymi;  instrumentow  finansowych niebedacych  papierami
warto$ciowymi, denominowanych w ztotych, ktore znajduja si¢ w obrocie zorganizowanym
w rozumieniu art. 3 pkt 9 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi;
oraz jednostek wuczestnictwa ubezpieczeniowego funduszu kapitatlowego, jednostek
uczestnictwa funduszu inwestycyjnego, certyfikatow inwestycyjnych publicznego funduszu
inwestycyjnego zamknigtego, tytutow uczestnictwa funduszu zagranicznego, jednostek
rozrachunkowych dobrowolnego funduszu emerytalnego, ktérych polityka inwestycyjna
w ramach tych instrumentow przewiduje, ze co najmniej 70% aktywow jest przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym, o ktérym mowa w art. 14 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi, lub alternatywnego systemu obrotu o ktorym mowa

wart. 3 pkt 2 tej ustawy, oraz jest denominowane w zitotych, a takze kwoty $rodkow
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pienigznych 1 kwoty nalezne zapisane na rachunku pieni¢znym oraz srodkow pieni¢znych
zapisanych na rachunkach bankowych, stuzacych do obstugi aktywow, bedzie zwolniona od
podatku od wartosci aktywow w roku podatkowym do wysokosci 100 000 zt (art. 26 ust. 1 pkt
2 projektu). Rozwigzanie to jest zgodne z prowadzong polityka ostrozno$ciowa i ma
zastosowanie w polskim prawodawstwie m.in. w art. 37 ust. 5 ustawy z dnia 4 pazdziernika
2018 r. (Dz. U. 2 2024 1. poz. 427, z pdzn. zm.) o pracowniczych planach kapitatowych oraz
art. 141 ust. 51 6 ustawy z dnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych

(Dz. U. 22024 . poz. 1113, z pézA. zm.).

Istotne jest, ze w roku podatkowym suma wartosci aktywow zwolnionych zarowno w OKI
o charakterze oszczgdno$ciowym, jak i w OKI o charakterze inwestycyjnym (denominowanych

w ztotych) nie moze przekroczy¢ wartosci 100 000 zi.

12) Art. 27 projektu ustawy — okresla obowigzki informacyjne instytucji finansowych. Na
instytucje finansowe prowadzace OKI zostat natozony obowigzek sporzadzania i przesytania
imiennych informacji o wartosci aktywow zgromadzonych przez podatnika na OKI w roku

podatkowym.

Instytucje finansowe beda zobowigzane przesyta¢ do urzedu skarbowego imienne
informacje o wartosci aktywow zgromadzonych przez podatnika na OKI w roku podatkowym,
z podziatem na wartosci aktywow o ktorych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 1 projektu (tj. Srodkow
pienigznych znajdujacych si¢ na rachunkach bankowych, obligacji bedacych skarbowymi
papierami  oszczg¢dnosciowymi lub detaliczne produkty zbiorowego inwestowania
charakteryzujace si¢ ogolnym wskaznikiem ryzyka na poziomie 1), wartosci aktywow
zgromadzonych na OKI, o ktérych mowa w art. 26 ust. 1 pkt 2 projektu (m.in. papierow
wartosciowych, instrumentéw finansowych niebedacymi papierami warto§ciowymi, jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, jednostek ubezpieczeniowego funduszu, jednostek
rozrachunkowe dobrowolnego funduszu emerytalnego — aktywoéw nominowanych w walucie
polskiej), oraz warto$ci aktywoéw, do ktorych nie stosuje si¢ zwolnien (np. aktywow
denominowanych w walucie obcej). Informacje te beda sporzadzane narastajgco, miesigcznie
1 przesylane w terminie do 5. dnia miesigca nastg¢pujacego po miesigcu, ktorego dotyczy
informacja, z wyjatkiem informacji sktadanej za ostatni miesigc roku, w ktorym podatnik
posiadat OKI. Informacja sporzadzana za ostatni miesigc roku bedzie stanowila roczng
informacj¢ o wartosci aktywow zgromadzonych na OKI i bedzie sktadana w terminie do konca

lutego roku nastepujgcego po roku podatkowym. Wskazane informacje instytucje finansowe
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beda przesytaty tylko w postaci elektronicznej za pomocg srodkéw komunikacji elektronicznej

zgodnie z odrebnymi przepisami (art. 27 ust. 1 projektu).

Przepis ten zawiera katalog koniecznych danych, ktére musi zawiera¢ informacja

o prowadzeniu OKI (art. 27 ust. 2 projektu).

Informacje sktadane przez instytucje finansowe o wartosci aktywow beda deklaracjami

w rozumieniu art. 3 pkt 5 Ordynacji podatkowej (art. 27 ust. 3 projektu).

Jezeli instytucja finansowa przed uplywem terminu do przestania informacji zaprzestanie
prowadzenia swojej dziatalnosci, to bedzie obowigzana przesta¢ t¢ informacj¢ nie p6zniej niz

w dniu zaprzestania prowadzenia dziatalno$ci (art. 27 ust. 4 projektu).

Sposob przesylania informacji za pomoca $rodkéw komunikacji elektronicznej zostanie
okreslony w drodze rozporzadzenia, do wydania ktoérego jest upowazniony minister do spraw

finans6w publicznych (art. 27 ust. 5 projektu).

Art. 28. projektu ustawy — sposob udostepniania informacji 1 zeznan podatnikom.
Przepis ten okresla, ze informacje o prowadzeniu OKI przekazane przez instytucje finansowe
oraz zeznania o warto$ci aktywow zgromadzonych na OKI w roku podatkowym
z wypelionymi danymi bedagcymi w posiadaniu Szefa Krajowej Administracji
Skarbowej sa udostgpniane podatnikowi tylko na kontach w e-Urzgdzie Skarbowym,

w zakresie 1 na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach.

Art. 29 projektu ustawy — termin sktadania zeznania podatkowego oraz ptatnosci podatku

od wartos$ci aktywow.

W przepisie tym okre$lono obowiazki podatnikéw zwigzane z samo-rozliczeniem

podatku od wartosci aktywow.

Zgodnie z projektowanym przepisem podatnicy beda obowigzani sktada¢ urzedom
skarbowym zeznania podatkowe o warto$ci zgromadzonych aktywow na OKI w roku
podatkowym. Zeznania beda mogly by¢ skladane tylko w formie elektronicznej, za
posrednictwem konta w e-Urzedzie Skarbowym, w terminie od 15 marca do 31 maja roku

nastepujacego po roku podatkowym (art. 29 ust. 1 pkt 1 projektu).

Podatnicy beda zobowigzani réwniez do wptlacania podatku naleznego od wartosci
aktywow wynikajacego z rocznego zeznania podatkowego w terminie od 15 marca do 31 maja

roku nastepujacego po roku podatkowym (art. 29 ust. 1 pkt 2 projektu).
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Przepis ten zawiera katalog koniecznych danych, ktore musi zawiera¢ zenanie podatkowe
o warto$ci zgromadzonych aktywow na OKI w roku podatkowym (art. 29 ust. 2 projektu).

Szczegotowy zakres danych zawartych w zeznaniu o warto$ci aktywow zgromadzonych
na OKI w roku podatkowym zostanie okre§lony w drodze rozporzadzenia, do wydania ktorego

jest upowazniony minister do spraw finansow publicznych (art. 29 ust. 3 projektu).

Art. 30 projektu ustawy — wskazanie adresata wplywow. W przepisie tym zostalo
wskazane, ze podatek od warto$ci aktywow bedzie stanowil dochdd budzetu panstwa.
Okreslenie, ze wptywy z tego podatku stanowig w catosci dochod budzetu panstwa oznacza,
ze we wplywach z tego podatku nie bedg partycypowaty jednostki samorzadu terytorialnego

(bedzie zatem neutralny dla dochodow j.s.t.).

Projektowany art. 31 stanowi przepis karny dotyczacy nieuprawnionego uzywania
okreslenia "osobiste konto inwestycyjne" Iub skrotu "OKI" w ramach ktorego, zgodnie z ust.
1, ten kto, nie bedac do tego uprawnionym, uzywa do okreslenia prowadzonej dziatalnosci lub
reklamy okreslen ,,0sobiste konto inwestycyjne” lub skrotu ,,OKI” podlega grzywnie do 1 000
000 zt Iub karze pozbawienia wolnosci do lat 3. W ramach ust. 2 okre$la sig, ze tej samej karze
podlega, kto dopuszcza si¢ czynu okreslonego w ust. 1, dzialajac w imieniu lub interesie innej
osoby fizycznej, osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci

prawnej.

Art. 32 — zmiany w ustawie z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, polegaja na rozszerzeniu katalogu przychodow, okreslonych w art. 2 ust. 1 ustawy
o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych, do ktorych przepisow tej ustawy si¢ nie stosuje.
W dodanym pkt 10 do tego przepisu okre§lone zostalo, ze przepisow tej ustawy nie stosuje si¢
do przychodow (dochodéw) osiagnietych z gromadzenia aktywow na OKI. Tak wigc
jakiekolwiek przychody lub dochody uzyskane z aktywow zgromadzonych na OKI nie skutkuja
powstaniem obowigzku w podatku PIT. Natomiast warto$¢ takich aktywow jest opodatkowania

podatkiem od warto$ci aktywow (zmiana w art. 2 ust 1 ustawy PIT - dodany pkt 10).

Ponadto zostaly dokonane zmiany doprecyzowujace, ze organ podatkowy sporzadza
wniosek o przekazanie kwoty 1,5% naleznego podatku na rzecz OPP, za posrednictwem e-
Urzedu Skarbowego (zmiana w art. 45¢ ustawy PIT). Jak rowniez zostalo wskazane,
ze udostgpnianie zeznan, oswiadczen 1 innych informacji do sktadania ktérych sa obowigzani
podatnicy, z wypelionymi danymi bedgcymi w posiadaniu Szefa Krajowej Administracji

Skarbowej sg udostepniane na kontach w e-Urzedzie Skarbowym Udostepnianie na kontach
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w e-Urzedzie Skarbowym na stepuje na zasadach okreslonych w odrebnych przepisach (zmiana

w art. 45cd ustawy PIT).

Natomiast uchylenie art. 45ce i art. 45cf ustawy PIT jest konsekwencja wprowadzenia

tych norm do ustawy o Krajowej Administracji Skarbowe;.

Analogiczne zmiany zostaly dokonane w ustawie z dnia 20 listopada 1998 r. o
zryczaltowanym podatku dochodowym od niektorych przychodow osigganych przez osoby
fizyczne (art. 37 projektu) polegajace na nadaniu nowego brzmienia art. 21c i uchyleniu art.

21d.

Art. 33 — zmiany w ustawie z dnia 13 pazdziernika 1995 r. o zasadach ewidencji

podatnikéw 1 ptatnikow.

Zmiana polega na nalozeniu na podatnikéw podatku od warto$ci aktywoéw (osoby
fizyczne, ktore posiadajg OKI) obowigzku podawania instytucjom finansowym prowadzacym
OKI polskiego identyfikatora podatkowego (NIP lub nr PESEL). Tak wiec w art. 11 ust. 2
zostat dodany pkt 7, wskazujacy instytucje finansowe obowigzane do przesylania informacji
o wartosci aktywow zgromadzonych na OKI, jako uprawnione do zadania podawania przez

podatnika takiego identyfikatora.

Z kolei w dodawanym ust. 3a w art. 11 na instytucje finansowe obowiazane do przesytania
informacji o wartos$ci aktywow zgromadzonych na OKI, zostat natozony obowiazek Zadania
od podatnikow podatku od wartosci aktywow podawania polskiego identyfikator podatkowego,
oraz podawania go w imiennej informacji o wartosci aktywoéw zgromadzonych na OKI oraz

w dokumentach zwigzanych z tymi informacjami.

Art. 34 - zmiany w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu

funduszy emerytalnych.

Projektowane zmiany majg za zadanie uregulowanie 1 uwzglednienie osobistych kont
inwestycyjnych w ustawie o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, w tym

m.in., dotycza uregulowania kwestii spadkow i dziedziczenia.

Zmiana w art. 2 ust. 3 pkt 1 rozszerza zakres dzialalno$ci dobrowolnego funduszu
inwestycyjnego o osobiste konto inwestycyjne. Z kolei zmiana w art. 8 pkt 3a wprowadza do
definicji dobrowolnego funduszu osobiste konta inwestycyjne. Na tej podstawie rozszerza si¢
rowniez zakres informacji jakie musi zawiera¢ statut funduszu, o tryb i warunki zawarcia

umowy dla osobistych kont inwestycyjnych.
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W zmienianym art. 88a rozszerza si¢ uzyskanie cztonkostwa w dobrowolnym funduszu
emerytalnym o zawarcie umowy o prowadzenie osobistych kont inwestycyjnych, z funduszem
lub funduszem zdefiniowanej daty. Zmieniany art. 96a rozszerza wptaty na fundusze o osobiste

konta inwestycyjne.

W artykule 107 zmienia si¢ ust. 2 poprzez rozszerzenie wyjatku do rozporzadzen cztonka
funduszu na wypadek $mierci oraz do rozporzadzen srodkami zgromadzonymi przez cztonka
dobrowolnego funduszu o osobiste konta inwestycyjnej. Dodaje si¢ w art. 113a ust. 1a ktory
okresla ze warunki nabycia przez cztonka dobrowolnego funduszu prowadzacego OKI
uprawnien do wyplaty, wyplaty transferowej okre$la ustawa o osobistych kontach

inwestycyjnych.

Zmiana w art. 132b polega na dodaniu ust. la-lc, kolejno, ust. la wskazuje, ze
w przypadku gdy w umowie o prowadzenie OKI inwestujacy wskazal wigcej niz 1 osobe
uprawniong, ktorym w przypadku jego $mierci zostang przekazane aktywa, a nie oznaczyl ich
udzialu w tych §rodkach lub suma oznaczonych udziatéw nie jest rOwna 1, uwaza sig, ze udziaty
tych osob sg roéwne. Nastepnie ust. 1b okresla ze wskazanie osoby uprawnionej do otrzymania
aktywow po $mierci inwestujgcego staje si¢ bezskuteczne, jezeli osoba ta zmarta przed $miercig
inwestujacego. W takim przypadku udziat, ktory byt przeznaczony dla zmartego, przypada
w cze$ciach rdéwnych pozostatym osobom wskazanym, chyba Ze inwestujacy zadysponuje tym
udziatem w inny sposob. Z kolei ust. 1c okresla ze w przypadku braku oséb wskazanych przez

inwestujacego aktywa zgromadzone na OKI wchodza do spadku.

Projektowana zmiana w art. 134 ust la obejmuje rozszerzenie o OKI, pobierania przez
dobrowolny fundusz emerytalny optat w formie potracenia okreslonej procentowo kwoty
z wptacanych sktadek w wysokosci okreslonej w statucie, z tym ze potracenia dokonuje si¢

przed przeliczeniem sktadek na jednostki rozrachunkowe.

Z kolei art. 136 ust. 2¢c zmienia si¢ rozszerzajac ten przepis o OKI, przez co dobrowolny
fundusz prowadzacy IKE, IKZE Iub OKI moze pokrywaé bezposrednio ze swoich aktywow
koszty zarzadzania funduszem przez towarzystwo na zasadach ustalonych w statucie.
Nastepnie art. 190 ust. 1 uzupetnia si¢ o OKI, przez co otwarty fundusz i dobrowolny fundusz
prowadzacy IKE lub IKZE lub dobrowolny fundusz prowadzacy OKI udostgpniaja prospekt
informacyjny kazdej osobie, ktora ztozy wniosek o przyjecie do funduszu, przy czym powinno

to nastgpi¢ przed zawarciem umowy z funduszem.

Art. 35 - zmiany w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r o Narodowym Banku Polskim.
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Zmiana dotyczy dodania pkt 6 w art. 38 ust. 2, ktéra okresla zakres srodkow wylaczonych
z uwzgledniania w ramach rezerwy obowigzkowej tworzonej przez bank. W jej wyniku
rozszerzony zostaje katalog $rodkow wytaczonych ze srodkéw zaliczanych do rezerw

obowigzkowych o $rodki znajdujace si¢ na osobistych kontach inwestycyjnych.
Art. 36 — zmiany w ustawie z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa.

Zmiana dotyczy pkt 5 w art. 3 Ordynacji podatkowe;j, ktory okresla pojecie ,,deklaracja”.
W jej wyniku rozszerzony zostat zakres tego pojecia takze na przypadki sktadania informacji
podatkowych przez inne podmioty niz podatnicy, platnicy inkasenci. Warunkiem jest jednak,
ze obowigzek sktadania tych informacji musi wynika¢ z przepisOw prawa podatkowego, oraz
w przepisach tych zostalo okreslone, Zze informacje te stanowig deklaracje w rozumieniu
przepisow Ordynacji podatkowej. Taka regulacja zostata wprowadzona w art. 27 ust. 3

projektowanej ustawy. Pozostate zmiany majg charakter dostosowawczy.

Art. 38 — Zmiany w ustawie z dnia 21 lipca 2006 r. o0 nadzorze nad rynkiem finansowym
(Dz. U. z 2025 r. poz. 640) sa niezbedne w celu okreslenia uprawnien i obowigzkow Komisji
Nadzoru Finansowego. W tym celu w drodze nowelizacji ustawy z dnia 21 lipca 2006 r. o
nadzorze nad rynkiem finansowym proponuje si¢ dostosowanie brzmienia w zwigzku z

wprowadzeniem OKI w art. 6 w ust. 2 w pkt 1 oraz w art. 6b ust 1 tejze ustawy.

Art. 39 — zmiany w ustawie z dnia 16 listopada 2016 r. o Krajowej Administracji

Skarbowe;.

We wprowadzanych zmianach zostaly uregulowane zasady udostgpniania przez Szefa
KAS podatnikowi m.in. zeznan PIT 1 imiennych informacji o wartosci aktywow
zgromadzonych przez niego na OKI w roku podatkowym oraz rocznego zeznania
podatkowego. Informacje oraz zeznania bedg udostepniane podatnikowi od 15 marca roku
nastepujacego po roku podatkowym tylko w formie elektronicznej, za posrednictwem konta w
e-Urzedzie Skarbowym. Podatnik nie bedzie mégl otrzymac informacji o wartosci aktywow

zgromadzonych na OKI w inny sposéb.

Zagadnienia dotychczas uregulowane w ustawach dotyczacych podatkow dochodowych
zostaly przeniesione do ustawy o Krajowej Administracji Skarbowej w sposdb umozliwiajacy
adaptacj¢ tego rozwigzania na potrzeb¢ wdrozenia w ramach e-Urzedu Skarbowego réznych
ustug przewidujacych udostepnianie formularzy z wypelionymi danymi podatkowymi

pozostajagcymi w posiadaniu Szefa Krajowej Administracji Skarbowej. Projektowane przepisy
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art. 30ca w sposob ramowy okreslaja zasady zwigzane z funkcjonowaniem tych ustug. Rodzaje
pism podlegajacych udostepnieniu i automatycznej akceptacji, jak réwniez zakres danych,
ktorymi te pisma beda wypetniane zostang okreslone w rozporzadzeniu w sprawie korzystania
z e-Urzedu Skarbowego wydanego na podstawie art. 35b ust. 6 ustawy o Krajowej

Administracji Skarbowe;.

W dodawanym art. 35¢cb okreslono zasady dokonywania przez organ podatkowy korekt
zeznania podatkowego. Jezeli organ podatkowy stwierdzi, ze ztozone zeznanie zawiera btedy
lub oczywiste omytki powstate z jego winy, organ podatkowy koryguje zeznanie, dokonujac

stosownych poprawek lub uzupeien.

Od zalegtosci zwigzanych z wyzej wymieniong korekta zeznania nie nalicza si¢ odsetek
za zwloke za okres od dnia nastepujacego po uptywie terminu ptatnosci podatku do dnia

uplywu terminu do wniesienia sprzeciwu, o ktorym mowa w art. 274 § 3 Ordynacji podatkowe;.

Jezeli przed dokonaniem korekty zeznania przez organ podatkowy podatnik sam
skoryguje zeznanie w zakresie wskazanych wyzej btedéw 1 omylek powstatych z winy organu
podatkowego od zaleglo$ci zwigzanych z taka korekta nie nalicza si¢ rowniez odsetek za
zwloke za okres od dnia nastepujacego po uptywie terminu ptatnosci podatku do dnia ztozenia

korekty .

W art. 35cc uregulowano dziatania organu podatkowego w przypadku braku wptaty
podatku w terminie zlozenia zeznania podlegajacego automatycznej akceptacji. W przypadku
braku wskazanej wplaty podatku organ podatkowy, w terminie miesigca od dnia upltywu
terminu ptatno$ci, informuje podatnika o obowigzku jej wptlaty. Podatnik jest obowigzany
zaplaci¢ podatek w terminie 7 dni od dnia doreczenia mu takiej informacji. Wskazana
informacja organu podatkowego moze, zamiast podpisu osoby upowaznionej do jej
sporzadzenia, zawiera¢ podpis mechanicznie odtwarzany tej osoby lub nadruk imienia
1 nazwiska wraz ze stanowiskiem stuzbowym osoby upowaznionej do jej wydania .Jezeli
podatnik dokona wptaty podatku w okresie od dnia upltywu terminu do ztozenia pisma do dnia
uptywu 7 dni od dnia dorgczenia powyzszej informacji, nie ponosi sankcji, tj. nie sg naliczane
odsetki od zalegtosci podatkowej za okres od dnia nast¢pujacego po uptywie terminu ptatnosci

podatku do dnia zaptaty przez podatnika podatku.

Art. 40 — przepisy dostosowawcze dotyczacy stawki podatkowej i limitdow zwolnien

w 2026 1.
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Pierwszy rok podatkowy stosowania przepiséw o podatku od wartosci aktywow obejmuje
okres od dnia 1 lipca 2026 r. do dnia 31 grudnia 2026 r, co jest konsekwencja, tego ze zaktada
si¢, iz podatek ten zacznie obowigzywac od 1 lipca 2026 r. (art. 40 ust. 1)

W przepisie art. 40 okreslono w zwigzku z tym, ze w 2026 r. stawka podatku od warto$ci
aktywow bedzie wynosita 0,85%. Wysoko$¢ tej stawki zostata obliczona zgodnie z zasadami
okreslonymi w art. 28 projektu ustawy 1 wynosi 19% wartosci stopy referencyjnej NBP, ktéra
31 pazdziernika 2025r. wynosita 4,5% (art. 40 ust. 1)

Z uwagi, ze zaklada si¢ wejscie w zycie podatku od wartosci aktywow z dniem 1 lipca
2026 r., a wigc pierwszy rok podatkowy obowigzywania tego podatku bedzie o potowg krétszy
od roku kalendarzowego. Stad tez limity zwolnien od podatku, okreslone w art. 26 projektu
ustawy dla roku podatkowego 2026, ktory bedzie pierwszym rokiem podatkowym podatku od

wartosci aktywow, powinny by¢ o potowe mniejsze. Tak wiec w 2026 r.:

1) warto$¢ aktywoéw znajdujacych si¢ w OKI, majacych charakter oszcz¢dno$ciowy
bedzie zwolniona od podatku od warto$ci aktywow w roku podatkowym do wysokosci 12 500

zk (art. 40 ust. 2 pkt 1 projektu).

2) wartos¢ aktywow znajdujacych sie¢ w OKI majacych charakter inwestycyjny bedzie
zwolniona od podatku od wartosci aktywow w roku podatkowym do wysokosci 50 000 zi

(art. 40 ust. 2 pkt 2 projektu).

Przy czym w roku podatkowym 2026 suma wartosci aktywoéw zwolnionych zaréwno
w OKI o charakterze oszczednosciowym, jak 1 w OKI o charakterze inwestycyjnym nie moze

przekroczy¢ wartosci 50 000 z1 (art. 40 ust. 2 pkt 2 projektu).

W ramach projektu ustawy wprowadzono przepisy epizodyczne, ktore majg na celu
umozliwienie instytucjom finansowym odpowiednie przystosowanie infrastruktury
technicznej do obstugi wielu OKI oraz mozliwo$cig stopniowego zapoznania si¢
inwestorOw z nowym rodzajem inwestowania. Na tej podstawie, zgodnie z art. 41 ust. 1,
do dnia 31 grudnia 2027 r. w roku podatkowym inwestujacy moze by¢ strong tylko jedne;j
umowy o prowadzenie OKI. Co wigcej, zgodnie z ust. 3 , przed zawarciem umowy osoba
fizyczna sktada o$wiadczenie, Ze nie jest strong umowy o prowadzenie OKI, albo

inwestujacy sktada o$wiadczenie, ze posiada OKI prowadzone przez inng instytucje
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finansowa wraz z dyspozycja dokonania wyptaty transferowej z OKI prowadzonego przez

dotychczasowg instytucj¢ finansowa.

Oswiadczenie takie jest sktadane pod rygorem odpowiedzialnosci karnej przewidzianej
w art. 223 ustawy z dnia 6 czerwca 1997 r. - Kodeks karny (Dz. U. z 2024 r. poz. 17) za ztozenie
fatszywego o$wiadczenia 1 zawiera klauzule o nastepujacej tresci: ,,Jestem S$wiadomy
odpowiedzialnosci karnej za ztozenie falszywego o$wiadczenia.". Klauzula ta zastepuje
pouczenie instytucji finansowej o odpowiedzialno$ci karnej za skladanie falszywych
oswiadczen. Sktadajacy o$wiadczenie potwierdza, ze zostal pouczony o konsekwencjach

gromadzenia aktywOw na wigcej niz jednym OKI.

W ramach art. 41 okreslono, ze jezeli w okresie do 31 grudnia 2027 r. zaistniat przypadek,
ze podatnik jednoczesnie gromadzit aktywa na wigcej niz jednym OKI w roku podatkowym,
to w podlega sankcji w postaci catkowitej utraty prawa do zwolnienia w danym roku z podatku

od warto$ci aktywow.
Zgodnie z art. 42, projekt przewiduje, ze ustawa wejdzie w zycie 1 lipca 2026 roku.

Zawarte w projekcie regulacje nie stanowig przepisOw technicznych w rozumieniu
rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania
krajowego systemu notyfikacji norm 1 aktéw prawnych (Dz. U. poz. 2039, z p6zn. zm.),
w zwigzku z czym nie podlegaja notyfikacji zgodnie z trybem przewidzianym w tych

przepisach.

Zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 7 lipca 2005 r. o dzialalnosci lobbingowej w procesie
stanowienia prawa (Dz. U. z 2025 r. poz. 677) oraz § 52 ust. 1 uchwaty nr 190 Rady Ministrow
z dnia 29 pazdziernika 2013 r. — Regulamin pracy Rady Ministréw (M.P. z 2024 r. poz. 806)
projekt zostat udostgpniony w Biuletynie Informacji Publicznej na stronach internetowych

Rzadowego Centrum Legislacji pod nr UD296.

Projekt nie podlega notyfikacji zgodnie z procedurg okres§long w rozporzadzeniu Rady
Ministrow z dnia 23 grudnia 2002 r. w sprawie sposobu funkcjonowania krajowego sytemu

notyfikacji norm 1 aktéw prawnych (Dz. U. poz. 2039 oraz z 2004 r. poz. 597).

Projekt ustawy nie wymaga zaopiniowania, dokonania konsultacji albo uzgodnienia
z wlasciwymi instytucjami organami Unii Europejskiej, w tym Europejskim Bankiem

Centralnym.

Projekt moze mie¢ wplyw na sektor matych i §rednich przedsiebiorstw.
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Projekt ustawy jest zgodny z prawem Unii Europejskiej.



