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FINANCIJSKI 1ZVJESTAJI

OSNOVNE INFORMACIE

Zadaca br. 1 [rasprava]

= Molimo navesti elemente Siroko povezane s pojmom okruzenje
za poduzeca.
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Zadaca br. 2 [rasprava]

= Molimo navesti izvore informacija o poduzecéu i njegovom
okruzeniju.

“EWC - PROCESSING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"

RECEIVED FUNDING FROM THE EUROPEAN UNION
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Definicija financijskog izvjestaja

= Financijski izvjeStaj strukturiran je prikaz financijskog stanja i
financijskih rezultata djelatnosti poduzeca.

= Financijski izvjeStaj je periodiCno izvjeS¢e kojim se prikazuje
stanje poduzeca.

= Ovo je zbirka informacija o materijalnoj i financijskoj situaciji, te
novCanim tokovima.

= Financijskim izvjeStajem se zatvara raCunovodstveni proces u
racunovodstvenom razdoblju.

= Financijski izvjestaj je finalni proizvod procesa obrade podataka u
racunovodstvenom sustavu.
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Racunovodstveni ciklus (protok informacija)

Transakcij

—7 a ™

Zatvaranje Upis u
knjiga dnevnik
0 - Konto u
s
jestaj knjizi

Probna
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Korektura
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Cilj financijskog izvjestavanja

= Opceniti cilj financijskih izvjesStaja je pruzanje informacija o financijskom
stanju, financijskim rezultatima djelatnosti poduzeéa i novCanim
tokovima poduzeca, Sto je od koristi Sirokom krugu korisnika prilikom
donoSenja njihovih ekonomskih odluka. Financijski izvjeStaji takoder
prikazuju rezultate uprave u upravljanju resursima Kkoji su njoj povjereni.

= Radiispunjenja ovog cilja, financijski izvjestaji daju informacije o:
= imovini
= obvezama
= vlasnickom kapitalu
= prihodima i rashodima, uklju€ujuci dobitke i gubitke
= novc€anim tokovima.

= Takva informacija, zajedno s podacima sadrZzanim u dodatnoj informaciji
financijskog izvjestaja, od koristi je za korisnike financijskih izvjestaja u
procjeni buducih nov€anih tokova poduzeca, a pogotovo njihovih
rokova, te stupnja sigurnosti.
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Zadaca br. 3 [rasprava]

= Probajte odrediti elemente financijskog izvjestaja.

= Probajte odrediti sadrzaj financijskog izvjestaja (opcenito).

= Probajte odrediti pozitivne strane financijskih izvjeStaja.

= Probajte odrediti ogranicenja financijskih izvjestaja.
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Elementi financijskih izvjestaja

= Potpuni financijski izvjeStaj obuhvaca:

Izvjestaj iz financijskog stanja (bilanca) na kraju razdoblja

Izvjestaj o dobiti ili gubitku i ostaloj sveobuhvatnoj dobiti tijekom razdoblja (prezentirani
kao pojedinacni izvjestaj ili prikaz odjeljaka o dobiti i gubicima u zasebnom izvjestaju o
dobitima ili gubicima, nakon kojeg neposredno slijedi izvjeStaj koji obuhvaca cijeli
dohodak koiji pocinje s dobiti ili gubitkom)

Prikaz izmjena u vlasni¢kom kapitalu za odredeno razdoblje

Prikaz nov€anih tokova za odredeno razdoblje

BiljeSke koje sadrze sazetak bitnih raCunovodstvenih nacela i druga objasnjenja
Usporedne informacije odredene normom.

= Poduzece moze koristiti druge naslove dokumenata od onih navedenih gore. Svi financijski
izvjeStaji trebaju biti pripremljeni s istom razinom pouzdanosti.

= Kada poduzecCe primjenjuje retrospektivno racunovodstveno nacelo ili retrospektivho
restrukturira stavke u svojim financijskim izvjeStajima ili reklasificira stavke u svojim
financijskim izvjesStajima, mora takoder predstaviti i izvjeStaj o financijskom stanju (bilancu)
na pocCetku najranijeg komparacijskog razdoblja.

= lzvjeSc¢a prezentirana izvan financijskih izvjestaja - ukljucujuéi izvjeSée uprave, izvieséa o
okoliSu i izvjestaje o dodanoj vrijednosti - nadilaze opseg MSFI-ja.
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Zadaca br. 4 [rasprava]

= Molimo navesti osnovnu strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja.
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Struktura i sadrzaj financijskih izvjestaja (opc¢enito)

= Financijski izvjestaj se jasno identificira, te se isti razlikuje od drugih podataka sadrzanih u
istom objavljenom dokumentu.
= MSFI se primjenjuje iskljuivo na financijski izvjeStaj, a ne na ostale informacije
prezentirane u godiSnjem izvjeS¢u ili drugom dokumentu. Stoga je vazno omoguditi
korisnicima razlikovanje informacija pripremljenih koriStenjem MSFl-ja od ostalih
informacija, koje mogu biti njima od koristi, ali koje ne podlijezu ovim propisima.
= Svaki dio financijskog izvjeStaja je jasno identificiran.
= Osim toga potrebno je naglasiti i ponavljati sliedec¢e informacije, ukoliko isto je neophodno
za ispravno razumijevanje prezentiranih informacija:
= naziv izvjeStajnog subjekta ili druge identifikacijske podatke, kao i sve promjene gore
navedenih podataka, do kojih je doSlo od prethodnog dana bilance, te koje su se
dogodile od prethodnog datuma bilance

= utvrdivanje odnosi li se financijski izvjestaj na jednu jedinicu ili grupu poduzeca

= dan bilance ili razdoblje obuhvacéeno financijskim izvjeStajem, ovisno o djelu
financijskog izvjestaja

= valuta prezentacije definirana je u MRS-u 21, te su prikazane posljedice promjena
teaja stranih valuta

= razina zaokruzivanja koridtena prilikom prezentacije iznosa u financijskom izvjestaju.
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Komparativne informacije

MRS zahtjeva otkrivanje komparativnih informacija u odnosu na
prethodno razdoblje za sve iznose navedene u financijskom
izvjeStaju, isto u samom financijskom izvjestaju, kao i u dodatnim
informacijama, osim ako standard ne zahtjeva drukgcije.

Jedinica je duzna prezentirati najmanje dva razdoblja u svakom
financijskom izvjestaju.

Treci izvjestaj iz financijske situacije mora biti prezentiran, ukoliko
jedinica  primjenjuje  nacCela raCunovodstva retrospektivno,
transformira ili reklasificira stavke, te su nanesene korekture imale
bitan utjecaj na informacije sadrzane u izvjeStaju iz financijske
situacije na pocCetku komparativnog razdoblja.

U sluc€aju izmjene ili reklasificiranja komparativnih iznosa zahtijevaju
se razliCita otkrivanja.
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Pozitivne strane financijskih izvjestaja

Financijski izvjeStaj sadrzi najviSe agregirane ekonomske vrijednosti
koje su isto predmet, kao i rezultat gospodarske djelatnosti, a
zahvaljujuci izrazavanju u novcu svode se na zajednicki nazivnik,

Sinteti¢ki karakter brojki navedenih u izvjeS8¢éu olakSava
komunikaciju,

Forma i sadrzaj financijskih izvjeStaja stalno se razvija i poboljSava
radi odrazavanja promjena u ekonomskoj realnosti, a osim toga
karakteristike informacija sadrzanih u izvjeS¢u (razumljivost,
objektivnost, usporedivost i sl.) ispunjavaju oCekivanja korisnika, te su
navedene u propisima koji se odnose na pripremu izvjestaja,

Financijski podaci prezentirani u izvjeStajima dokumentiraju se,

vrednuju i prezentiraju sukladno stalno azuriranim i vrlo preciznim
racunovodstvenim nacelima (tako zvani Standardi raCunovodstva),

lzvjeStaji podlijezu stalnom uskladivanju, ovo je proces stvaranja
racunovodstvenih nacela, koji je sliCan u pojedinim zemljama.
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Ogranic€enja financijskih izvjestaja [1]

= Ovisnost o povijesnim troSkovima. Ovo je problem koji se pojavljuje prilikom
pregledavanja bilance, u kojoj vrijednosti imovine i obveza se mogu mijenjati s
vremenom. Neke se stavke poput trziSnih vrijednosnih papira, mijenjaju u skladu s
njihovim trziSnim vrijednostima, ali druge se stavke, poput osnovnih sredstava, ne
mijenjaju. Bilanca moze onda dovoditi u zabludu, ukoliko se veliki dio predstavljenog
iznosa temelji na povijesnim troSkovima.

= Efekti inflacije. Ukoliko stopa inflacije je relativno visoka, iznosi koji se odnose na
imovinu i obveze u bilanci ¢e se Ciniti pretjerano niskim, jer nisu korigirani za
koeficijent inflacije. To se uglavnom odnosi na dugotrajnu imovinu.

= Nematerijalna imovina se ne evidentira. Puno nematerijalne imovine se ne biljezi
kao imovina. Umjesto toga, svi izdaci nastali zbog stvaranja elemenata nematerijalne
imovine odmah se naplac¢uju po troSku. Ova politika moze drastiCcho umanjivati
vrijednost tvrtke, pogotovo one koja je potroSila veliki iznos na izgradnju imidZza marke
ili razvoj novih proizvoda. Ovo je poseban problem za start-up poduzeca, koja su
stvorila intelektualno vlasnistvo, ali koja su do sada generirala minimalnu prodaju.

= Promjene u vremenu. Gledaju¢i samo jedno izvjestajno razdoblje korisnik
financijskih izvjestaja moze dobiti pogresnu sliku financijskih rezultata ili nov¢anih
tokova poduzeca. Svako razdoblje se moze razlikovati od uobicajenih operativnih
rezultata poduzecéa, mozda zbog naglog porasta prodaje ili sezonskih u€inaka. Bolje
je pregledavati veliki broj financijskih izvjeStaja za redom kako bi stekli bolji uvid u
trenutne rezultate.
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Ogranicenja financijskih izvjestaja[2]

. Nisu uvijek usporedivi u razli¢itim poduzeéima. Ukoliko korisnik zeli usporediti rezultate razliCitih
poduzeca, njihovi financijski izvjestaji nisu uvijek usporedivi, budu¢i da jedinice koriste razli€itu
raCunovodstvenu praksu. Ove se informacije mogu pronaci analizom otkrivanja koje prate financijske
izvjeStaje.

= Kreativno racunovodstvo. Upravljacki tim poduzeéa moze namjerno iskriviti prezentirane rezultate. Do
ove situacije moze doci kada postoji preveliki pritisak za prikazivanjem izvrsnih rezultata, primjerice u
slu€aju kada plan bonusa omogucuje isplatu istog, iskljuCivo u situaciji kada raste prijavljena razina
prodaje. Mozemo pretpostaviti postojanje ovog problema u situaciji kada prijavljeni rezultati nadilaze
razinu iznad norme odredene gospodarske grane.

= Nedostatak nefinancijskih (kvalitativnih) elemenata. Financijski izvjeStaji se ne odnose na
nefinancijska pitanja, poput utjecaja djelatnosti poduzeéa na okoli$ ili lokalnu zajednicu. Poduzece koje
prikazuje izvrsne financijske rezultate moze imati uzasne rezultate na ovim drugim podrucjima.

= Nedostatak verifikacije. Ukoliko financijski izvjeStaji nije revidiran isto znaci da nitko nije provjerio
racunovodstvena nacela, prakse i kontrolne mehanizme emitenta, kako bi se uvjerio da je isti pripremio
to€an financijski izvjestaj. Revizijsko izvjeSce prilozeno uz financijski izvjesStaj dokaz je takve revizije.

. Nema prediktivne vrijednosti. Informacije u zbirki financijskih izvjestaja sadrze informacije o povijesnim
rezultatima ili financijskoj situaciji poduzeca na odredeni dan. Izjave ne moraju nuZno pruzati bilo kakvu
vrijednost u predvidanju toga, Sto se mozZe dogoditi u_buducnosti. Primjerice poduzece moze prijaviti
odli¢ne rezultate u jednom mjesecu dok opcenito nece imati prodaju u slijedecem mjesecu buduci da je
ugovor na kojem je prodaja bila zasnovana istekao.
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Asimetrija informacije

Jedan od Kkljuénih ¢imbenika raCunovodstva i financijskog
izvjeScivanja je pruzanje financijske informacije svakome, tko bi
istu mogao trebati.

Dalje korisnici koriste ove raunovodstvene informacije za
donosSenje poslovnih i investicijskin odluka ili mogu uopce ne
donositi odluke.

Da bi donijeli prave odluke, dostavljene informacije moraju biti
pouzdane i primjerene.

U financijskom izvjeS¢ivanju €esto nailazimo na pojavu asimetrije
informacije.

Ovo je situacija u kojoj strana ima viSe ili manje informacija nego
druga strana.
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Dvije vrste asimetrije informacija koje se odnose na
financije

Negativna selekcija Moralno kockanje

Skrivena informacija Skrivene aktivnosti / ponasanje

Jedna strana ima informacijsku prednost u Jedna strana moZe promatrati aktivnosti
odnosu na drugu stranu dok druga strana nema tu moguénost

Skrivena informacija o proslosti /
aktualnom stanju

Primjer:
Nabava rabljenog automobila

Skrivena informacija o buduénosti

Primjer:
Ucitelji pridaju vecu ulogu ispitima nego
domacim zada¢ama
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Upravljanje informacijom

Razlozi rasta dobiti Razlozi pada dobiti

Bonusi na financijske rezultate Optimalizacija poreznih optereéenja

Povedavanje Sansi za uspjeSnu drzavnu

Podmirivanje obaveza
potporu

Registriranje vecih troskova u razdoblju
ekonomske krize pomaze povecati
profitabilnost u buduénosti

Poboljsanje percepcije poduzeda (tj.
smanjenje percepcije rizika)

“EWC - PROCESSING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"
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PRAVNI OKVIRI FINANCISKOG I1ZVIESCIVANJA

Pravni okviri racdunovodstva

Zakon o racunovodstvu (ZoR)
(osnovni zakon zemlje kojim se reguliraju racunovodstvena nacela koja se odnose na
gospodarske subjekte)

Nacionalni raCunovodstveni okviri (NRO)

(zajednicka zbirka nacela, standarda i procedura, kojima se definiraju osnove financijskih
racunovodstvenih nacela i prakse u zemilji)

Medunarodni racunovodstveni standardi (MRS)
(zajednicka zbirka nacela, standarda i procedura, kojima se definiraju osnove financijskih
racunovodstvenih nacela i prakse u svim zemljama)
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Konvencije u racunovodstvu

= U praksi postoje Cetiri glavne raCunovodstvene konvencije:

konzervativizam je konvencija kojom se, kada su dostupne dvije
vrijednosti transakcije, biljeZi transakcija s nizom vrijednoS¢u. Prema
ovoj konvenciji, profit se nikada ne smije precijeniti, a za gubitke uvijek
je potrebno saCuvati rezervu.

kohezija nareduje koristenje istih raCunovodstvenih nacela od jednog
razdoblja racunovodstvenog ciklusa do narednog, tako da se isti
standardi primjenjuju prilikom izracunavanja dobiti i gubitka.

vaznost znaci da sve relevantne Cinjenice trebaju biti evidentirane u
raCunovodstvu. Racunovode trebaju registrirati vazne podatke i
izostaviti nebitne informacije.

potpuno otkrivanje ukljuCuje otkrivanje svih informacija, isto korisnih

kao i Stetnih za poduzece, te koja su od bitnog znacaja za vjerovnike i
duznike.
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Dvije kljucne racunovodstvene konvencije [1]

= Opéeprihvacena racunovodstvena nacela (GAAP) i Medunarodni standardi

financijskog izvjestavanja (MSFI) su dvije osnovne racunovodstvene sheme

koriStene aktualno na svijetu. lako su se organizacije zaduzene za ove dvije strukture

gqgaiiraﬁ(u raspravu kako bi umanjile razlike izmedu okvira, i dalje postoje neke
itne razlike.

= Razlike izmedu GAAP-a i MSFl-ja obuhvacaju:

Pravila i nacela. GAAP se temelji na pravilima, Sto znaci da je pun vrlo
specificnih pravila koji se odnose na postupanje s velikim brojem transakcija.
Ovo uzrokuje odredene igre u sustavu buduc¢i da korisnici stvaraju transakcije
kojima je cilj manipulirati pravilima kako bi postigli bolje financijske rezultate.
Pravila kao osnova takoder uzrokuju veliki broj standarda, zbog Cega je tekst
GAAP-a znacajno vec¢i nego MSFI. MSFI se, pak, temelji na opéim nacelima koje
definiraju op¢e smjernice, te se od korisnika oCekuje da slijedi najbolja nacela.

Zalihe sukladno LIFO. GAAP omogucuje poduzeéu koristenje metode procjene
zaliha sukladno nacelu LIFO dok sukladno MSFI-ju je isto zabranjeno. LIFO ima
tendenciju generiranja izuzetno niske razine prijavljenog dohotka i u vecini
sluCajeva ne odrazava stvarni tijek zaliha, zbog toga pozicija MSFl-ja je teoretski
ispravnija.

Csyndex m

Komisja Krajowa

“EWC - PROCESSING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"

RECEIVED FUNDING FROM THE EUROPEAN UNION

PROJECT V$/2019/0025

N
N

15



Dvije kljuéne racunovodstvene konvencije[2]

= Vrednovanje dugotrajne imovine. GAAP zahtijeva da se dugotrajna imovina
knjizi po trosku nakon umanjivanja za akumuliranu amortizaciju. MSFI dopustaju
revalorizaciju dugotrajne imovine radi povecavanja prijavljenih iznosa u bilanci.
Teoretski je pristup MSFlja ispravniji, no zahtijeva i znacajno vedi
racunovodstveni napor.

= AzZuriranje izmjena. GAAP zahtijeva da se vrijednost elemenata zaliha ili
dugotrajne imovine otpisuje i azurira do njihove trzisne vrijednosti; GAAP takoder
odreduje kako se iznos otpisa ne moze vratiti natrag, ukoliko se nakon toga
trziSna vrijednost elemenata imovine povecava. Prema MSFI-ju, otpis se moze
ponistiti. StajaliSte GAAP-a pretjerano je konzervativnho budu¢i da ne odrazava
pozitivne promjene trZiSne vrijednosti.

= Troskovi razvojnih radova. GAAP zahtijeva da se svi troSkovi razvoja terete na
troSkove u trenutku nastanka. MSFI dopustaju kapitalizaciju i amortizaciju nekih
od tih troSkova kroz viSe razdoblja. StajaliSte MSFl-ja moze biti previse
"agrkesivno", omogucujuci odgadanje troSkova koje bi istovremeno trebalo teretiti
troSkovima.
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MSFI

Medunarodni standardi financijskog izvje$¢ivanja (MSFI*) odreduju
zajedniCka nacela, zahvaljujuci kojima financijski izvjeStaji na cijelom
svijetu mogu biti koherentni, transparentni i usporedivi.

MSFI izdaje Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde
(International Accounting Standards Board - IASB).

Odbor odreduje nacin na koji poduze¢a moraju voditi i izvjeStavati o
svojim kontima kroz odredivanje vrsta transakcija i drugih dogadaja koji
imaju financijski u€inak.

MSFI| su osnovani radi stvaranja zajednickog racunovodstvenog jezika
kako bi poduzeca i njihovi financijski izvjestaji mogli biti konzistentni i
pouzdani od poduzeca do poduzeca i od zemlje do zemlje.

Europska unija je prva znac€ajna nadleznost u svijetu, koja je
usvojila MSFI.

* MSFI se ponekad pogre$no smatra Medunarodnim racunovodstvenim standardima (MRS), koji su stariji standardi zamijenjeni
MSFI-jevima. MRS se izdavao od 1973. do 2000. godine, a 2001. godine Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde
(IASB) zamijenio je Komitet za medunarodne radunovodstvene standarde (IASC).
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Koristi standarda MSFI

Standardi MSFI garantiraju transparentnost putem povecavanja
medunarodne usporedivosti i kvalitete financijskih informacija,
omogucujuci investitorima i ostalim sudionicima na trziStu donoSenje
svjesnih ekonomskih odluka.

Standardi MSFI povecavaju odgovornost putem smanjivanja
informacijskih nedostataka izmedu dostavljaCa kapitala i ljudi kojima su
povjerili svoj novac. MSFI pruzaju informacije potrebne za ocjenu
odluka dono$enih od strane uprava poduzeca. Kao izvor globalno
usporedivih informacija, standardi MSFI od velikog su znacCaja i za
regulatore na cijelom svijetu.

Standardi MSFI doprinose ekonomskoj ucinkovitosti, pomazuci u
prepoznavanju prilika i ugrozenosti na cijelom svijetu, time
poboljsavajuci alokaciju kapitala. Upotrebljavanje jednog pouzdanog
racunovodstvenog jezika poduzecima smanjuje trosak kapitala, te
smanjuje troSkove medunarodnog izvjestavanja.
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Europski zakonodavni okviri koji se odnose na financijsko
izvjesScéivanje

DIREKTIVA 2013/34/EU EUROPSKOG PARLAMENTA | VIJECA od 26. lipnja 2013. o
godisnjim financijskim izvjestajima, konsolidiranim financijskim izvjeStajima i povezanim
izvieS¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca i o stavljanju izvan snage direktiva Vijeca 78/660/EEZ i 83/349/EEZ
UREDBA (EZ) br. 1606/2002 EUROPSKOG PARLAMENTA | VIJECA od 19. srpnja 2002.
o primjeni medunarodnih ralunovodstvenih standarda

UREDBA KOMISIJE (EZ) br. 1126/2008 od 3. studenoga 2008. o usvajanju odredenih
medunarodnih racunovodstvenih standarda u skladu s Uredbom (EZ) br. 1606/2002
Europskog parlamenta i Vijeca

ODLUKA KOMISIJE od 12. prosinca 2008. o upotrebi nacionalnih racunovodstvenih
standarda i Medunarodnih standarda raCunovodstvenog izvjeStavanja od strane izdavatelja
vrijednosnica iz tre¢ih zemalja tijekom pripreme konsolidiranih financijskih izvjestaja
(priopéena pod brojem dokumenta C(2008) 8218)

UREDBA KOMISIJE (EZ) br. 1569/2007 od 21. prosinca 2007. o uspostavi mehanizma za
utvrdivanje istovjetnosti raCunovodstvenih standarda koje primjenjuju izdavatelji
vrijednosnih papira iz tre¢ih zemalja u skladu s direktivama 2003/71/EZ i 2004/109/EZ
Europskog parlamenta i Vije¢a

UREDBA KOMISIJE (EZ) br. 809/2004 od 29. travnja 2004. o provedbi Direktive
2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu informacija koje sadrze prospekti te
o njihovom obliku, upuéivanju na informacije | objavljivanju takvih prospekata i distribuciji
oglasa
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Europski zakonodavni okviri koji se odnose na nefinancijsko
izvjescéivanje

= DIREKTIVA 2014/95/EU EUROPSKOG PARLAMENTA |
VIJECA od 22. listopada 2014. o izmjeni Direktive 2013/34/EU u
pogledu objavljivanja nefinancijskih informacija i informacija o
raznolikosti odredenih velikih poduzeca i grupa
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MSFI sukladno europskim nadleznostima

= Drzave €lanice
mogu dozvoliti ili
zahtijevati da
drustva koja
imaju vrijednosne
papire dopustene
u promet na
reguliranom
trzistu EU-a
pripremaju
godisnje
financijske
izvjeStaje
sukladno MSFI-

Nadleznosti koje zahtijevaju primjenu MSFI - 43 jevima_
NadleZnosti koje dopustaju primjenu MSFI — 1
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ltalija

= Nacionalno nadlezno tijelo — Organismo Italiano di Contabilita (OIC)
= www.fondazioneoic.eu

Podrucje primjene MSFl-ja

Status

Dodatne informacije

Standardi MSFI se primjenjuju na
domaca javna drustva

4

Sva su domaca drustva, Cijih se promet vrijednosnim papirima odvija na
reguliranom trZitu, duzne u svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima
primjenjivati standarde MSFI-ja odobrene od strane EU.

Standardi MSFI su dozvoljeni
MSSF, ali se ne primjenjuju u
domacim javnim drustvima

Standardi MSFI se primjenjuju ili su
dopusteni u slu€aju kotacije stranih
drustava

Standardi MSFI odobreni od strane EU se primjenjuju u konsolidiranim
financijskim izvjestajima, osim kod stranih drustava, kod kojih EU priznaje
nadleznosti izvornih nacionalnih standarda kao istovjetnih standardima
MSFI-ja. U takvoj situaciji drustva mogu koristiti svoje nacionalne standarde.

Standard MSFI za mala i srednja Ne.
poduzeca se primjenjuju ili su

dozvoljeni

Razmatra se standard MSFI za Ne.

mala i srednja poduzeca
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Rumunjska

= Nacionalno nadlezno tijelo — Corpul Expertilor Contabili gi Contabililor Autorizati din

Romania (CECCAR)
= http://www.ceccar.org

Podrugcje primjene MSFl-ja

Status

Dodatne informacije

Standardi MSFI se primjenjuju na
domaca javna drustva

4

Sva su domaca drustva, cijih se promet vrijednosnim papirima odvija na
reguliranom trzistu, duzne u svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima
primjenjivati standarde MSFIl-ja odobrene od strane EU.

Standardi MSFI su dozvoljeni MSSF,
ali se ne primjenjuju u domadim
javnim drustvima

Standardi MSFI se primjenjuju ili su
dopusteni u slu€aju kotacije stranih
drustava

Standardi MSFI odobreni od strane EU se primjenjuju u konsolidiranim
financijskim izvjestajima, osim kod stranih drustava, kod kojih EU priznaje
nadleznosti izvornih nacionalnih standarda kao istovjetnih standardima

MSFl-ja. U takvoj situaciji drustva mogu koristiti svoje nacionalne
standarde.

Standard MSFI za mala i srednja

poduzeca se primjenjuju ili su Nie.

dozvoljeni

Razmatra se standard MSFI| za mala Nie

i srednja poduzec¢a
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Poljska

= Nacionalno nadlezno tijelo — Komitet Standardéw Rachunkowosci(KSR) dziatajacy
przy Ministerstwie Finansow.

= www.mf.gov.pl

Podrucje primjene MSFl-ja

Status

Dodatne informacije

Standardi MSFI se primjenjuju na
domaca javna drustva

v

Sva su domaca drustva, Cijih se promet vrijednosnim papirima odvija na
reguliranom trzistu, duzne u svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima
primjenjivati standarde MSFI-ja odobrene od strane EU.

Standardi MSFI| su dozvoljeni MSSF,
ali se ne primjenjuju u domacim
javnim drustvima

Standardi MSFI se primjenjuju ili su
dopusteni u sluéaju kotacije stranih
drustava

Standardi MSF| odobreni od strane EU se primjenjuju u konsolidiranim
financijskim izvjestajima, osim kod stranih drustava, kod kojih EU priznaje
nadleznosti izvornih nacionalnih standarda kao istovjetnih standardima
MSFl-ja. U takvoj situaciji drustva mogu koristiti svoje nacionalne
standarde.

Standard MSFI za mala i srednja

poduzeca se primjenjuju ili su Ne.
dozvoljeni
Razmatra se standard MSF| za mala Ne

i srednja poduzeca
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= Nacionalno nadlezno tijelo — MuHucTepcTBO 3a huHaHcMm Ha Penybnuka MakegoHuja

= www.finance.gov.mk

Podrucje primjene MSFl-ja

Status

Dodatne informacije

Standardi MSFI se primjenjuju na
domaca javna drustva

v

Primjenjuje se.

Standardi MSFI su dozvoljeni MSSF,
ali se ne primjenjuju u domacim
javnim drustvima

Standardi MSFI se primjenjuju ili su
dopusteni u sluéaju kotacije stranih
drustava

Primjenjuje se.

Standard MSFI za mala i srednja
poduzeca se primjenjuju ili su
dozvoljeni

Primjenjuju se za neka mala i srednja poduzeéa. Potpuni standardi MSFI-ja
se primjenjuju ne samo za dioni¢ka drustva i financijske institucije, ve¢ i za
velike i srednje trziSne subjekte, te neke druge. Sva ostala poduzeca duzna
su koristiti MSFI za mala i srednja poduzeca.

Razmatra se standard MSFI za mala
i srednja poduzeca

Csyndex M

Komisja Krajowa

“EWC - PROCESSING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"

RECEIVED FUNDING FROM THE EUROPEAN UNION

PROJECT VS/2019/0025

w
S

20



Hrvatska

= Nacionalno nadlezno tijelo — Racunovodstvo i financije (RiF)

= www.rif.hr/naslovnica

Podrucje primjene MSFI-ja

Status

Dodatne informacije

Standardi MSFI se primjenjuju na
domaca javna drustva

4

Sva su domaca drustva, cijih se promet vrijednosnim papirima odvija na
reguliranom trzistu, duzne u svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima
primjenjivati standarde MSFIl-ja odobrene od strane EU.

Standardi MSFI su dozvoljeni MSSF,
ali se ne primjenjuju u domacim
javnim drustvima

Standardi MSFI| se primjenjuju ili su
dopusteni u sluéaju kotacije stranih
drustava

Standardi MSFI odobreni od strane EU se primjenjuju u konsolidiranim
financijskim izvjeStajima, osim kod stranih drustava, kod kojih EU priznaje
nadleznosti izvornih nacionalnih standarda kao istovjetnih standardima
MSFl-ja. U takvoj situaciji drustva mogu Kkoristiti svoje nacionalne
standarde.

Standard MSFI za mala i srednja

poduzeca se primjenjuju ili su Ne.
dozvoljeni
Razmatra se standard MSFI za mala Ne

i srednja poduzeéa
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= Nacionalno nadlezno tijelo — Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC)

=  www.icac.meh.es

Podrucje primjene MSFl-ja

Status

Dodatne informacije

Standardi MSFI se primjenjuju na
domaca javna drustva

4

Sva su domaca drustva, cijih se promet vrijednosnim papirima odvija na
reguliranom trzistu, duzne u svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima
primjenjivati standarde MSFIl-ja odobrene od strane EU.

Standardi MSFI su dozvoljeni MSSF,
ali se ne primjenjuju u domacim
javnim drustvima

Standardi MSFI se primjenjuju ili su
dopusteni u slu€aju kotacije stranih
drustava

Standardi MSFI odobreni od strane EU se primjenjuju u konsolidiranim
financijskim izvjestajima, osim kod stranih drustava, kod kojih EU priznaje
nadleznosti izvornih nacionalnih standarda kao istovjetnih standardima
MSFl-ja. U takvoj situaciji drustva mogu koristiti svoje nacionalne
standarde.

Standard MSFI za mala i srednja

poduzeca se primjenjuju ili su Ne.
dozvoljeni
Razmatra se standard MSFI za mala Ne

i srednja poduzeca
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Bugarska

Nacionalno nadlezno tijelo — MHCTUTYT HA AUNTINTTOMUPAHWUTE EKCINEPT-
CYHETOBOOWTEIN B BbJITTAPUA (IDES).

www.ides.bg/en/Institution.aspx

Podrucje primjene MSFl-ja Status Dodatne informacije

Standardi MSFI se primjenjuju na Sva su domaca drustva, cijih se promet vrijednosnim papirima odvija na

domaca javna drustva \/ reguliranom trzistu, duzne u svojim konsolidiranim financijskim izvjestajima
primjenjivati standarde MSFIl-ja odobrene od strane EU.

Standardi MSFI su dozvoljeni MSSF,

ali se ne primjenjuju u domacim

javnim drustvima

Standardi MSFI se primjenjuju ili su Standardi MSFI odobreni od strane EU se primjenjuju u konsolidiranim

dopusteni u slu€aju kotacije stranih \/ financijskim izvjestajima, osim kod stranih drustava, kod kojih EU priznaje

drustava nadleznosti izvornih nacionalnih standarda kao istovjetnih standardima
MSFl-ja. U takvoj situaciji drustva mogu Kkoristiti svoje nacionalne
standarde.

Standard MSFI za mala i srednja

poduzeca se primjenjuju ili su Ne.

dozvoljeni

Razmatra se standard MSFI za mala Ne

i srednja poduzecéa '
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Nacela porezne transparentnosti za medunarodna
poduzeca

Izvje$éivanje prema drzavama od redovnog financijskog izvjescivanja se razlikuje po tome $to su poduzeéa duzna
objavljivati podatke za svaku zemlju u kojoj posluju, umjesto pruzanja jedinstvene zbirke informacija na globalnoj
razini.

2016. Europska komisija je predlozila direktivu kojom bi se velika medunarodna poduzeéa zaduzivala za
objavljivanje klju¢nih informacija o tome, gdje ostvaruju dobit i gdje placaju porez u EU u pojedinim zemljama.

Poduzeca ¢e takoder morati otkrivati koliko placaju poreza na djelatnost koju vode izvan EU. U slu€aju poreznih
nadleznosti, koje ne postuju standarde dobrog poreznog upravljanja, takve ¢e se informacije morati objaviti
podijeljeno na pojedine kategorije.

Ovi dodatni zahtjevi koji se odnose na transparentnost ¢e se primjenjivati za svako multinacionalno poduzeée —
isto europsko, kao i neeuropsko, koje:

= Aktualno je aktivno na jedinstvenom trzistu EU
= Stalno je prisutno u EU
= Ostvaruje globalnu dobit iznad 750 000 000 EUR godi$nje

Zahtjev se temelji na radovima Komisije kojima je cilj rijesiti problem izbjegavanja oporezivanja poduzec¢a u Europi,
procjenjuje se da ovo EU zemlje kosta oko 50-70 milijardi EUR godis$nje. Isto ¢e pomodéi u analiziranju poreznog
djelovanja medunarodnih tvrtki. Dovesti ¢e ove tvrtke do plac¢anja poreza tamo, gdje ostvaruju dobit.
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EKSPERCI DIALOGU SPOLECZNEGO Komisja Kraj oWa

SADRZAJ | ZNACAJ POJEDINIH STAVKI FINANCIJSKOG
IZVIESTAJA

BILANCA

OSNOVNA JEDNADZBA

= Bilanca je jedan od tri osnovna financijska izvjestaja.

EGOTIAT

= Bilanca prikazuje zbroj imovine drustva te nacin financiranja ove
imovine putem dugova (obveza) ili vlasni¢kim kapitalom.

FFECTIVE COMMUNICATION AND N

FOREI

= Bilanca je takoder povezana s osnovnom jednadzbom:

FACTOR

Imovina Vlasnicki

(Aktiva) kapital

PROJECT V$/2019/0025
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Osnovna segmentacija bilance

Tekuée obveze

Kratkotrajna imovina (tekucéa)

Dugotrajne obveze

Dugotrajna imovina
Vlasnicki kapital

AKTIVA OPCENITO UKUPNE OBVEZE | VLASNICKI KAPITAL
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Tekuc¢a imovina

Gotovina i njezini ekvivalenti

Gotovina, najlikvidnija od sve imovine, pojavljuje se u prvoj stavki bilance. U
okviru te stavke pauSalno se ukljuCuje i novCane ekvivalente, koje
obuhvacaju kratkotrajnu imovinu s dospijeCem manjim od tri mjeseca ili
imovinu, koju drustvo moze likvidirati u kratkom roku, poput trziSnih
vrijednosnih papira. Tvrtke ¢e obi¢no otkrivati informaciju o ekvivalentima,
koje posjeduju u biljeSkama do bilance.

Potrazivanja

Ovaj konto obuhvaca saldo svih prihoda od prodaje, koja je jo$ uvijek
kreditirana, nakon odbijanja svih rezervi za sumnjive raCune (koji generiraju
troSak nepovratnih iznosa). S trenutkom kada poduzeéa naplate svoja
potrazivanja konto se smanjuje, dok se gotovina povecava za isti iznos.

Zalihe

Zalihe obuhvacaju iznose za sirovine, robu u pripremi te gotove proizvode.
Poduzece koristi ovaj konto prilikom prijavljivanja prodaje.
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Ekvivalenti novcanih sredstava

NovCana sredstva obuhvacaju zakonska novCana sredstva,
racune, kovanice, novC€anice, dobivene ali ne deponirane Cekove,
te Cekovne i Stedne racune. Ekvivalenti novCanih sredstava su
sve kratkotrajne investicijske Stedne raCune s rokom dospijeca
ne duljim od 90 dana. Obuhvacaju bankovne certifikate depozita,
suglasnosti bankara, trezorske zapise, komercijalne papire i
druge instrumente trzista novca.

NovCana sredstva i njihovi ekvivalenti se razlikuju od drugih
tekucih aktiva, kao Sto su vrijednosni papiri i potrazivanja, ovisno
o karakteru. Ipak neki vrijednosni papiri se mogu klasificirati kao
novcani ekvivalent, ovisno o racunovodstvenoj politici tvrtke.
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Potrazivanja

Potrazivanja predstavljaju kreditnu prodaju tvrtke, koju klijenti joS nisu
podmirili u potpunosti. Tvrtke omogucuju svojim klijentima pla¢anje u
razumnom, produzenom roku, kada su dogovoreni uvjeti. U slucaju
nekih transakcija klijent moze dobiti popust za ranije podmirivanje
potrazivanja.

Postoji puno opasnosti povezanih s prenoSenjem velike bilance AR, u
tome:

= nevraceni dug — visoka potrazivanja koja se ne vracaju ve¢ duze
vrijeme, otpisuju se kao nepovratni iznosi. Do takve situacije dolazi
kada klijenti, koji nakon kupnje na kredit proglasavaju bankrotu ili ne
pla¢aju fakture zbog drugih razloga

= nedostatak nov€anog toka — tvrtka treba imati novCane tokove za
svoju djelatnost. Kreditna prodaja moze povecati prihode i dohotke,
no ne osigurava realne nov€ane prilieve. Ovo je dopustivo u
kratkoro€noj perspektivi, ali u dugoro€noj perspektivi moze dovesti
do situacije kada cCe tvrtka gubiti gotovinu, te ¢e morati preuzeti
druge obveze za financiranje operacija
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Zalihe

Zalihe su obracun tekucih aktiva, koje se nalaze u bilanci, te koje
se sastoje od svih sirovina, proizvodnje u tijeku, te gotovih
proizvoda koje tvrtka skladisti.

Smatra se da su zalihe najmanje likvidne od svih kratkotrajnih
aktiva.

Postoji poveznica izmedu konta zaliha i prodane robe ili
proizvoda u obraCunu dobiti i gubitka.
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Zadaca br. 5 [rasprava]

Molimo pogledati kratkotrajnu imovinu (tekucu) u prilozenoj
bilanci, te probati opisati sadrzaj.
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Dugotrajna imovina

Trajna sredstva

Materijalnu trajnu imovinu uglavnom c¢ine trajna sredstva. Obuhvacaju
prije svega gradevine, zemljiSte, pravo trajnog koriStenja, strojeve
koriStene u proizvodnji, transportna sredstva. Sukladno propisima u
trajna sredstva poduzeca se mogu ukljucCivati i strana trajna sredstva,
ukoliko poduzece koristi iste na osnovi ugovora o najmu, zakupa ili
lizinga. U takvim sluCajevima poduzeCe amortizira i ova sredstva s
obzirom na njihovu potroSnju. U materijalnu trajnu imovinu ukljuCuje se i
trajna sredstva u izgradnji te predujmove za trajna sredstva.

Nematerijalna imovina

Ova stavka ukljuCuje sva nematerijalna trajna sredstva tvrtki, koja se
mogu identificirati ili ne. Nematerijalnu imovinu koju je moguce
identificirati Cine patenti, licence i tajne formule. Neidentificiranu
nematerijalnu imovinu ¢ine marka i vrijednost firme.
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Trajna sredstva [1]

Trajna sredstva opcenito obuhvacaju materijalnu dugotrajnu imovinu tvrtke.
Takva imovina ima materijalni karakter, moguca je za identificiranje, te se
oCekuje da ¢e generirati ekonomski povrat za drustvo najmanje kroz godinu
dana ili kroz jedan operativni ciklus (ovisno o tome, koje je od ovih razdoblja
dulje). Ovaj konto moze obuhvacati medu drugima strojeve, alate, vozila,
gradevine, zemljiSte, uredski prostor, uredske uredaje i opremu. Potrebno je
naglasiti kako od svih klasa imovine zemljiSte je uglavhom jedna od ovih
imovina, koja opc¢enito ne gubi svoju vrijednost.

Ukoliko tvrtka proizvodi strojeve (za prodaju), iste se ne klasificiraju kao
nekretnine, uredaje i oprema. Strojeve koje se Koristi prilikom proizvodnje
strojeva za prodaju ukljuCujemo u trajna sredstva, dok se strojevi
proizvodeni za prodaju klasificiraju kao zalihe. Isto se odnosi na tvrtke koje
se bave nekretninama, koje imaju gradevine i zemljiSte u vlasniStvu. Njihove
uredske zgrade i zemljiSte su trajna sredstva, dok su ku¢e za prodaju zalihe.
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Trajna sredstva [2]

Konto trajnin sredstava se Cesto definira kao kumulirana
amortizacija. Isto znaCi da ukoliko tvrtka ne nabavi nove dodatne
uredaje (zato njihovi investicijski rashodi iznose nulu), svake
godine trajna sredstva trebaju polako smanjivati svoju vrijednost
radi amortizacije. Ovo je moguce opisati bolje uz pomoé
rasporeda amortizacije.

Opcenito trajna sredstva nisu previse likvidna. Tvrtka moze
prodati svoje uredaje, ali nije to toliko lako, koliko je laka prodaja
njezinih zaliha ili investicija, ukljuCujuéi i obveznice i dionice.
Vrijednost trajnih sredstva ¢e varirati izmedu poduzeca ovisno o
njihovoj djelatnosti.
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Nematerijalna imovina

Nematerijalnu imovinu mozemo opisati kao sva prava koje
jedinica posjeduje, a koje je moguce koristiti u gospodarstvu.
Primjeri takvih prava su: licence, patenti, autorska prava, zastitni
znakovi, registrirani dizajni i sl., te troSkovi zavrSenih razvojnih
radova, predujmove za nematerijalnu imovinu i dobar ugled firme
(goodwill). Takoder ovdje Ce se prikazivati i vrijednost raCunalne
opreme koju je tvrtka nabavila.

Pravna nematerijalna imovina se u pravilu vrlo brzo otpisuje s
obzirom na njeno brzo starenje. Cesto su radunalni programi
zastarjeli ¢ak nakon nekoliko godina. Ipak neka nematerijalna
imovina godinama drzi svoju vrijednost. Ovo se primjerice odnosi
na vrijednost nabavljenih zasti¢enih znakova. Brendovi poznatih
tvrtki znaju imati visoku vrijednost, koju drze kroz duga razdoblja.
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Identificirana i neidentificirana nematerijalna imovina

= Nematerijalna imovina moguc¢a za identifikaciju je imovina, koju mozemo odvoijiti od
druge imovine, a Cak i prodati. Ovo je imovina poput intelektualnog vlasnistva,
patenta, autorskih prava, zasti¢enih znakova i trgovacki nazivi. Softver i druga
imovina koja se odnosi na raCunalo osim uredaja se takoder kontira kako
identificirana nematerijalna imovina.

= Neidentificirana nematerijalna imovina je imovina koju nije moguce fizi¢ki odvoijiti od
drustva. Najdominantniji, nemoguci za identifikaciju element nematerijalne imovine je
vrijednost tvrtke. Unutarnje generirana vrijednost tvrtke se biljezi kao gubitak, dok
vanjski generirana vrijednost tvrtke, kada drustvo nabavlja ili se spaja s drugim
drustvom, se biljezi kao element imovine. Ovo znaci, da u situaciji kada tvrtka plac¢a
iznos koji prelazi pristojnu vrijednost druge tvrtke, razlika €ini vrijednost tvrtke. Ovaj
element imovine se ne amortizira kao trajna sredstva, ve¢ se regularno testira radi
potencijalnog gubitka vrijednosti. Drustvo preuzima gubitak radi gubitka vrijednosti
ukoliclfo odluci da vrijednost tvrtke nije toliko visoka, koliko je njezina raCunovodstvena
vrijednost.

= Drugi klju¢an, nemoguci za identificiranje element zaliha je branding i ugled. Dok
tvrtka moze prodavati svoj zastitni znak, logo i druge, odvajanje dobrog brenda i
ugleda od jake tvrtke moze biti vrlo teSko. OCekuje se da ¢e ovaj brend generirati
dobru ekonomsku dobit za tvrtku u buducnosti.
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Zadaca br. 6 [rasprava]

= Molimo pogledati dugotrajnu imovinu u prilozenoj bilanci, te
probati opisati sadrzaj.
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Tekuce obveze

Obracuni s dobavljaéima

Ovo su tekuce obveze. Ovo je iznos, koji tvrtka duguje dobavljaCima za
robu ili usluge koje je nabavila na kredit.

Tekuéi dug

Obuhvaca ostale obveze osim obracuna s dobavljaCima, koji ¢e dospjeti u
roku jedne godine ili jednog operativnog ciklusa tvrtke (ovisno o tome koje
od ovih razdoblja je dulje). ZaduZenje za placanje moze imati i dugoro¢nu
verziju, koja obuhvaca note s dospijecem duljim od jedne godine.

Tekuéi dio dugoroénog duga

Ovo je iznos koji mozZe ali ne mora biti obracunat zajedno s teku¢im dugom.
Bez obzira na cinjenicu Sto se ove stavke mogu Ciniti sli€nima, tekuci dio
duga je iznos s dospijecem u odredenoj godini duga, kojeg rok dospijeca
prelazi jednu godinu. Primjerice ukoliko tvrtka uzima bankovni kredit koji
mora biti otplacen u roku od 5 godina, konto ¢e obuhvatiti dio ovog kredita
koji dospijeva sljedec¢e godine.
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Obracuni s dobavljaima

Obracuni s dobavljaCima se generiraju kada tvrtka nabavlja robu
ili usluge od svojih dobavljaca na kredit. OCekuje se da ¢e se ove
obveze otplacivati tijekom godine ili u okviru jednog operativhog
ciklusa (ovisno o tome koje je od ovih razdoblja dulje).

Obveze se smatraju jednom od najlikvidnijih formi tekucih obveza
u bilanci. Obveze na kontu jednog subjekta su €esto na kontu
drugog prikazani kao uplaéeni iznos.
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Tekuci dug

= Nije tako da sva drusStva imaju stavku tekuceg duga, ali ove koje
imaju, koriste istu u odnosu na kredite koje su uzele s
dospijecem kra¢im od jedne godine. Neke tvrtke definiraju tu
stavku kao mjeniCne obveze.

= Tekuci dug se razlikuje od obveza koje proizlaze iz obracuna s
dobavljaCima buduci da se ove obveze odnose na robu i usluge
posudene na kredit.

ING FROM THE EUROPEAN UNION
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Tekuci dio dugoro¢nog duga

= Dugorocni dug ¢e imati termin dospijeca dulji nego jedna godina.
Ovo moze iznositi od dvije, pet, do deset ili Cak trideset godina.
Teku€i dio dugoro¢nog duga je iznos glavnice i kamata ukupnog
iznosa, koji se placa tijekom jedne godine.

= Ne moze se ovo mijeSati s teku¢im dugom, kao Sto su krediti s
dospijecem kra¢im od jedne godine.

= Neke tvrtke konsolidiraju ova dva iznosa u bilanci stavljajuci njih
u opcCu stavku tekuceg duga.
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Zadaca br. 7 [rasprava]

Molimo pogledati tekuce obveze u prilozenoj bilanci, te probati
opisati njihov sadrza;.
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Dugoro€ne obveze

Obveznice

Ovaj konto obuhvaéa amortizirani iznos svih obveznica, koje je
drustvo izdalo.

Dugoroéni dug

Ovaj konto obuhvaca ukupni iznos dugoro¢nog duga (iskljuCujuci
tekuCi dio, ukoliko ovaj konto je naveden u kratkoroCnim
obvezama). Ovaj konto dolazi od rasporeda otplacivanja duga,
koji odreduje sve dospjele dugove poduzeca, troSkove kamata i
glavnice za svako razdoblje.
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Obveznice

Obveze koje proizlaze iz obveznica se generiraju kada drustvo
izdaje obveznice radi generiranja gotovine. Kao emitent
obveznica drustvo je primatelj kredita. S tim u vezi Cin izdavanja
obveznica stvara obvezu. Stoga se pla¢ene obveznice pojavljuju
na strani pasiva bilance. Opcenito gledaju¢i obveze koje
proizlaze iz obveznica se biljeze u dugoro¢noj klasi obveza.

Obveznice se izdaju s premijom, popustom ili prema nominalnoj
vrijednosti. Sve ovisi o razlici izmedu stope kupona i trziSnom
rentabilnoScu prilikom izdavanja. U trenutku izdavanja obveznica
emitent registrira nominalnu vrijednost obveznica. Dobiva
novCana sredstva za postenu vrijednost obveznica, a pozitivha
(negativna) razlika (ukoliko dode do iste) se registrira kao premija
(popust) od obveznica koje se naplacuiju.
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Dugoroc€ni dug

Raspored duga odreduje iznos ukupnog duga poduzec¢a u roku dospijeca,
obi¢no koristenim u poduzeéima za pripremu analize nov€anih tokova.

Kamatni troskovi u rasporedu duga se upisuju na konto dobiti i gubitka,
zavrsni saldo duga se upisuje u bilancu, a otplata glavnice — prolazi kroz
konto novc€anih tokova (financijska djelatnost).

Raspored duga je jedan od pomocnih dokumenata, koji povezuju tri
financijska izvjestaja.

Vrste dugova obuhvacaju medu drugima::

= Zajmovi (banka, biznis)

= krediti

= lizing

= duznicki zapisi

= obveznice
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Zadaca br. 8 [rasprava]

= Molimo pogledati dugoroCne obveze u prilozenoj bilanci, te
probati opisati njihov sadrzaj.
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Vlasnicki kapital

= Temeljni kapital
Ovo je vrijednost sredstava, koje su dionic¢ari ulozili u drustvo.
Kada se prvi put osniva tvrtka opcenito dioni¢ari ulazu gotovinu.
Primjerice investitor otvara tvrtku i ulaze 10 miljuna EUR.
NovCana sredstva (imovina) su narasla za 10 milijuna EUR, a
temeljni kapital (kapitalni racun) ¢e narasti za 10 milijuna EUR,
bilancirajuci bilancu.

» Zadrzana dobit

Ovo je ukupni iznos neto dohotka, koji je tvrtka odlucila zadrzati.
U svakom razdoblju tvrtka moze isplacivati dividende od svojeg
neto dohotka. Svi iznosi koji ostaju u drustvu se dodaju do
zadrzane dobiti.
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Temelji kapital

= Temeljni kapital (kapital dioni€ara, uloZeni kapital ili uplaéeni kapital) je
iznos, koji su dioniCari drustva ulozili za koriStenje u obavljanju
djelatnosti. Kada se osniva tvrtka, ukoliko njezinu imovinu Cini gotovina
koju su dioniCari ulozili, bilanca je uravnotezena s desne strane
temeljnim kapitalom, kapitalnim racunom.

= DioniCki kapital je glavna stavka, koju tvrtke dijele na razliCite vrste
izdanih dionica. Ovo mogu biti redovite dionice, te povlastene dionice,
pri Eemu ove zadnje obuhvacéaju nominalnu vrijednost dionice.

= Dionicki kapital je odvojen od drugih kapitala generiranih od strane
jedinice. Kao Sto naziv ,uplaceni kapital” pokazuje, ovaj kapitalni racun
se odnosi samo na iznos, koji su investitori i dionicari ,uplatili”, obrnuto
do iznosa koje generira samo poduzece, a koji se upisuje na konto
zadrzZanih dobiti.
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Visak i dodatni uplaéeni kapital

= Temeljni kapital obuhvac¢a dva dodatna konta bilance o kojima je potrebno voditi racuna, a koje €ine viSak
i dodatni uplaceni kapital.

= Uneseni viSak je raCunovodstvena stavka, koja nastaje kada drustvo izdaje dionice koje prelaze njihovu
nominalnu vrijednost ili kada izdaje dionice bez nominalne vrijednosti. Ovaj konto sadrzi i dobiti iz
izdavanja, otkupa i povlacenja dionica, te dobiti i gubitke od prodaje predvidenih financijskih
instrumenata.

= Ako bi drustvo prikupilo 1 milijun EUR iz dionica nominalne vrijednosti 100 tisu¢a EUR imalo bi uneseni
visak u iznosu od 900 tisu¢a EUR. Nominalna vrijednost dionica je u stvari dovoljna brojka, buduéi da
dionice ne mogu biti povlatene po njihovoj nominalnoj vrijednosti.

= Zakljuéno, ako drustvo izda 1 milijun EUR redovitih dionica nominalne vrijednosti 100 tisuéa EUR,
vlasnicki kapital se dijeli na osnovne elemente na slijededi nacin:

= redovite dionice o vrijednosti 100 tisu¢a EUR
900 000 EUR viska (ili dodatni uplaceni kapital)
= ukupni temeljni kapital u iznosu od 1 milijuna EUR

= Ova stavka ovisi jedino o izdavackoj cijeni kapitala, a ne o trziSnoj vrijednosti. Kada se dionice drustva
kotiraju na burzi izmjene njihovih cijena ne utje€u na vrijednost ove stavke u bilanci.
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Zadrzana dobit [1]

Zadrzana dobit je dio dobitka tvrtke, koji se ne isplacuje kao
dividende za dioniCare, vec¢ se rezervira za ponovno ulaganje.

Obicno se ova sredstva koriste za nabavu obrtnog kapitala i
dugotrajnih  sredstava (kapitalni rashodi) ili podmirivanje
duzniCkih obveza.

Zadrzana dobit se prikazuje u bilanci u djelu koji se odnosi na
vlasniCki kapital dioniCara, na kraju svakog obracunskog
razdoblja.

Dobit

Zadrzana zadrzana Neto dobit

Dividende

dobit na pocetku (gubitak)

razdoblja
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Zadrzana dobit[2]

Na kraju svakog obraCunskog razdoblja zadrzana dobit se
prikazuje u bilanci kao kumulirani dohodak iz prethodne godine
(u tome dohodak iz tekuée godine) minus dividende isplacene
dioni¢arima.

U slijede¢em obraCunskom ciklusu zavrSni saldo RE iz
prethodnog obrac¢unskog razdoblja postaje zadrzana dobit koja
otvara saldo.

Saldo zadrzane dobiti ne mora uvijek biti dodatna brojka, bududi
da moze odrazavati situaciju u kojoj neto gubitak iz tekuceg
razdoblja je vecCi od poCetnog salda zadrzane dobiti. Alternativno
velika distribucija dividendi, koja prelazi iznos salda zadrzane
dobiti, moze dovesti do situacije da Ce isti biti negativan.
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Cilj zadrzane dobiti

= Zadrzana dobit korisna je poveznica izmedu raCuna dobiti i
gubitka, te bilance buduci da su iste registrirane u okviru
vlasniCkog kapitala, koji spaja oba izvjestaja.

= Cilj odrzavanja ove zarade moze biti razli€iti, te obuhvaca nabavu
novih uredaja i strojeva, izdatke za istraZivanja i razvoj ili druge
aktivnosti, koje mogu potencijalno generirati rast za poduzece.

= Ukoliko tvrtka ne vjeruje da moze dobiti dovoljan povrat iz
ulaganja od ove zadrzane dobiti (to znaCi zaradivati viSe nego
troSak kapitala), Cesto ¢e ponovno distribuirati ovu dobit u korist
dioni¢ara kao dividende ili otkup dionica.
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Cimbenici koji utjeéu na razinu zadrzane dobiti

= Promjena zadrzane dobiti najéesSce proizlazi iz dva Cimbenika:

+/-
Neto dobit
(gubitak)

Zadrzana

dobit

G FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"

G FROM THE EUROPEAN UNION

+/-

Dividende
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Zadaca br. 9 [rasprava]

= Molimo pogledati vlasnicCki kapital u prilozenoj bilanci, te probati
opisati njegov sadrza;.
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Znacaj bilance

Likvidnost — usporedba tekuce imovine drustva i njezinih tekucih
obveza daje sliku likvidnosti.

= Financijska poluga — opisuje na koji nacin se tvrtka financira,
Sto ukazuje na Cinjenicu koliko financijskog rizika tvrtka preuzima.

= Performanse — koristeci racun dobiti i gubitka vezano na bilancu
moZzemo procijeniti koliko efikasno tvrtka koristi svoju imovinu.

= Stopa povrata — bilanca mozZe sluziti i za ocjenu nacina kako
tvrtka generira svoje povratke.
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Ogranicenja bilance

= Bilanca ima neke mane:

= Vremenski odlomak - dozvoljava ocijeniti jedino razliku izmedu
konkretnog trenutka i druge pojedine toCke u proslosti

= Racunovodstveni iznosi — iznosi navedeni u bilanci mogu Dbiti
znacajno manji nego njihova stvarna trziSna vrijednost

= Razli¢iti racunovodstveni sustavi i nac¢ini rjeSavanja amortizacije i
zaliha — iskrivljuju podatke proknjizene u bilanci

= Stavke u bilanci se ne procjenjuju na isti nadin — neka imovina i
obveze se procjenjuju prema povijesnom troSku, dok se druge
procjenjuju na osnhovi njihove tekuce trziSne vrijednosti. Odabrana
metoda mjerenja mozZe znacajno utjecati na prijavljene troskove.

= Imovina ili obveze izvan bilance — bez obzira Sto se ne prijavijuju u
bilanci i dalje Cine aktiva i pasiva drustva. Jedino imovina nabavljena
kroz transakcije se prikazuje u bilanci. Zato se ne unosi neka vrlo
vrijedna imovina, koja nije orijentirana na transakcije, te se ne moze
izraziti u nov€anim kategorijama.
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SADRZAJ | ZNACAJ POJEDINIH STAVKI FINANCIJSKOG
IZVIESTAJA

RACUN DOBITI | GUBITKA

Racun dobiti i gubitka (bilanca rezultata)

Racun dobiti i gubitka je jedan od najosnovnijih financijskih izvjeStaja tvrtke,
koji prikazuje financijske rezultate u odredenom razdoblju.

Dobit ili gubitak se onda odreduje dodavanjem svih prihoda i umanjivanjem
za sve izdatke isto od operativne djelatnosti, kao i neoperativne.

Konto rezultata na jasan i logican nacin predstavlja prihode, troSkove, bruto
dobit, troSkove prodaje i administrativne troSkove, druge izdatke i prihode,
uplacene poreze, te neto dobit.

Racun rezultata se dijeli na razdoblja, koje prikazuju djelatnost tvrtke na
logi¢an nacin .

NajCeS¢a podjela na razdoblja je podjela na mjesece (za unutarnje
izvjeStavanje), makar neke tvrtke mogu Koristiti dugoroéni ciklus. Ovi
periodiCni izvjestaji se objedinjuju u ukupne iznose za kvartalne i godiSnje
rezultate.

Racun dobiti i gubitka je konstruiran na nacCin da prikazuje za redom
elemente koji utjeCu na financijski rezultat poduzeca.

Moze se recCi da na neki nacCin elementi koji Cine financijski rezultat su
poredani od najblize povezanih s neposrednom djelatnoS¢u poduzeca do
ovih najviSe udaljenih.
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Osnovna segmentacija racuna dobiti i gubitka

“EWC - PROCESSING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"

RECEIVED FUNDING FROM THE EUROPEAN UNION

Neposredni operativni troskovi

Bruto dobit od
prodaje

Dobit iz poslovanja
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Neto dobit

Elementi racuna dobiti i gubitka

= Racun dobiti i gubitka moze neznatno varirati izmedu razli€itih tvrtki buduci da rashodi
i dohoci ¢e ovisiti o vrsti operacija ili vodene djelatnosti. Ipak postoji nekoliko opcih
elemenata narudzbe, koji su vidljivi na raCunu dobiti i gubitka.

= NajCesce stavke racuna dobiti i gubitka obuhvacaju:
= prihode / prodaju
= troSak prodane robe (COGS)
= bruto dobit
= Tro8kove marketinga, reklame i promidzbe
= opce i administrativne izdatke (G&A)
= EBITDA
= troSkove amortizacije
= dobit iz poslovanja (ili EBIT)
= kamate
= druge izdatke
= EBT (dohodak prije oporezivanja)
= poreze na dohodak
= neto dobit
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Prihodi od prodaje

Prihodi od prodaje su dohodak koji druStvo dobiva od prodaje
proizvoda, robe ili pruzanja usluga.

U raCunovodstvu termini ,prodaja” i ,prihodi” se mogu Kkoristiti
naizmjenicno, te imaju isto znacenije.

Potrebno je napomenuti da isto ne znaci dobivanje gotovine. Dio
prinoda od prodaje se moze uplacivati u gotovini, a dio se moze
uplacivati kreditiranjem pod istim uvjetima kao potrazivanja.
Prihodi od prodaje se mogu navesti u racunu dobiti i koristi kao
iznos bruto prihoda ili neto prihod.

Neto prihodi obuhvacaju sve odbitke od povrata robe,
mogucnosti nedostavljanja robe te troSak nenaplativih
potrazivanja (takoder kao troSak nenaplativih potrazivanja, koji
utjeCe na bilancu kao otpis na sumnijiva konta).

S druge strane bruto dohoci ne obuhvacaju ove odbitke.
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Izvori prihoda

Postoje prihodi od poslovanja i neoperativni prihodi. Prihodi od poslovanja
opisuju iznos dobiveni od osnovne djelatnosti tvrtke. Prodaja robe ili usluga
bi bila primjer prihoda od poslovanja. Neoperativni prihodi se odnose na
novac dobiveni od financijske djelatnosti. Primjeri obuhvacéaju prihode od
kamata i dividendi.

Za vecinu tvrtki postoji nekoliko slijedecih tipi€nih konta prihoda:

= prihodi od prodaje proizvoda, usluga ili naknade za usluge: ovo je
osnovni konto prihoda od prodaje za vecinu tvrtki i obi¢no ima i odredeni
naziv, isti kao i prihodi od prodaje ili prihodi od usluga

= prihodi od kamata: na ovom se kontu knjize kamate dobivene od
ulaganja, kao $to su posjedovani dugovi. Obi¢no ovo se uvrstava u
neoperativni prihod.

= prihodi od najma: na ovom se kontu knjizi iznos zaraden od
unajmljivanja zgrada ili uredaja, te se smatra neoperativnim prihodom

= prihodi od dividendi: iznos dividendi dobivenih od posjedovanih dionica
drugih drustava. | ovo su neoperativni prihodi.
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Modeli prihoda

Prihodi koji se temelje na transakcijama
Naplate od prodaje robe, koje najéesc¢e imaju oblik jednokratnih uplata od klijenata.

Prihodi od usluga

Prihodi se generiraju pruzanjem usluga klijentima, te se obracunavaju na osnovi vremenskih
jedinica. Primjerice broj sati pruzanja savjetodavnih usluga.

Prihodi od projekta
Prihodi ste€eni zahvaljujuci jednokratnim projektima s aktualnim ili novim klijentima.

Prihodi koji se ponavljaju
Zarada od tekuceg plac¢anja za trajne usluge nakon prodaje klijentima. Model prihoda koji se
ponavljaju je model koji tvrtke koriste naj¢esce, buduci da je predvidljiv, te osigurava stalni izvor
prihoda tvrtke. Postoji puno razlicitih vrsti tokova prihoda koji se ponavljaju:

= Naknade za pretplate (npr. Netflix ,ciklicki tok prihoda”)

= Najam, lizing ili posudivanje imovine

= Sadrzajne licence za tre¢e strane

= Brokerske provizije

= Naknade za reklame
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Operativni troskovi

TroSak prodane robe

TroSak prodane robe (COGS) se mjeri kao ,neposredni trosak” koji je nastao prilikom
proizvodnje sve robe ili usluga. Obuhvacéa troSkove materijala, neposredne troskove
rada i posredne opce troSkove tvornice, te je izravno proporcionalan prihodima. Kada
rastu prihodi potrebni su dodatni resursi za proizvodnju proizvoda ili usluga. COGS je
Cesto druga stavka na racunu dobiti i gubitka, koja dolazi neposredno nakon prihoda
od prodaje. COGS se odbija od prihoda da bi dobili bruto dobit od prodaje.

COGS obuhvaca sve troSkove koje se odnose na proizvodnju proizvoda ili pruzanje
usluga koje pruza tvrtka. U slu€aju proizvoda ovi troSkovi mogu obuhvacati varijabilne
troSkove povezane s proizvodnjom, kao $to su sirovine ili rad. Mogu takoder
obuhvacati fiksne troSkove poput opcih trodkova tvornice, troSkove skladiStenja te
ponekad i troSkove amortizacije, ovisno o odgovaraju¢im nacelima racunovodstva.

COGS ne obuhvaca opc¢e troSkove prodaje, kao $to su osobni dohoci uprave i
troSkovi reklame. Ovi ¢e se troSkovi sniziti ispod linije bruto dobiti u djelu koji se
odnosi na troSkove prodaje, te opc¢e i administrativne troskove (SG&A).
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Racunovodstvo troskova prodane robe

= MSFI omogucuje razliCita nacCela obraCunavanja troSkova
prodane robe. Skraéeno postoje Cetiri glavne vrste klasifikacije
troSkova prodane robe:

First-in-first-out (FIFO)
Last-in-first-out (LIFO)
Ponderirana prosjecna
Konkretna identifikacija

[ ]
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Zadaca br. 10 [vjezba]

. FIFO vs. LIFO
. Pretpostavimo da je poduzece zabiljezilo slijede¢e primanje u skladiste:

. . e . Pojedinacni trosak
Broj partije| Broj jedinica
u EUR
1 100 10
2 100 15
3 100 20
Ukupno 300 4500

. Pretpostavimo da tvrtka proizvodi i prodaje svoj proizvod u parijama od 100 komada. Ukoliko inflacija je dodatna,
troSak proizvodnje ¢e narastati s vremenom. Pretpostavimo onda da jedna partija od 100 jedinica se proizvodi u
svakom vremenskom razdoblju, a troSak proizvodnje raste u svakom slijedecem razdoblju.

. Razmotri detalje koje se odnose na tri partije proizvodnje navedene u gornjoj tablici. Pretpostavimo da su brojevi
partija poredani prema datumu proizvodnje partije.

. Trebalo bi biti jasno da tvrtka nece biti u stanju prodati to¢no 100 jedinica proizvoda u svakom razdoblju. Morati ¢e
prodati iste sukladno dobivenim narudzbama, te sukladno dostupnosti proizvoda u zalihama gotovih proizvoda.
Pretpostavimo onda da je tvrtka dobila narudzbu ukupno 150 jedinica nakon proizvodnje 100 jedinica u trecoj
partiji.

* U vecini zemalja primjenjuju se racunovodstveni standardi MSFI, koji ne dozvoljavaju koristenje metode LIFO. Zbog toga tvrtke ne maju taj izbor.
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Utjecaj FIFO na financijske izvjesStaje

Visoka kvaliteta vrednovanja bilance

Bilanca sadrzi informacije o zalihama, koje imaju bolju kvalitetu, te na
taj nacin osigurava kvalitetne informacije o njihovoj procjeni.

Niska kvaliteta prilagodavanja racuna dobiti i gubitka

Buduéi da se metodom First-In First-Out obracunava prvenstveno
najstarije troSkove, prihode od prodaje zaliha su ,neprilagodene” ovim
troskovima.

“EWC - PROCESSING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION”
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Bruto dobit (od prodaje) / bruto marza

Bruto dobit (od prodaje) poduzeca je racunovodstveni ishod
dobiveni putem odbijanja troSka prodane robe i vracanja/ otpisa
od prodaje od cjelokupnog prihoda od prodaje.

Bruto dobit (od prodaje) se koristi za odredivanje bruto marze
poduzeca.

Bruto marza sluzi kao financijska metrika koriStena za
odredivanje bruto profitabilnosti gospodarske djelatnosti. Ona
prikazuje koliko dobro prodaja pokriva neposredne troSkove
povezane s proizvodnjom robe.

Ukupni
prihodi

(neto
prodaja)

Csyndex m

Komisja Krajowa

“EWC - PROCESSING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"

RECEIVED FUNDING FROM THE EUROPEAN UNION

PROJECT V$/2019/0025

H
-

45



Operativni troskovi [2]

Troskovi prodaje, opéi i administrativni troSkovi (SG&A)
TroSkovi SG&A obuhvacaju sve troSkove koji nisu povezani s
proizvodnjom, a koje je poduzeCe imalo u danom razdoblju.
Obuhvacéaju izdatke poput najma, reklame, marketinga,
racunovodstva, sudskih sporova, putovanja, prehrane, osobnih
dohodaka uprave, premija i drugih. Ponekad mogu obuhvacati i
troSkove amortizacije, ovisno o tome s ¢ime su povezani.

Na raCunu dobiti i gubitka bruto dobit umanjena za SG&A (te
troSak amortizacije) je istovjetna operativhoj dobiti, drugacije
dobit prije kamata i oporezivanja (EBIT).

PROJECT VS/2019/0025
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Troskovi prodaje

Linja ovih troSkova je povezana s posrednim i neposrednim
troSkovima generiranja prihoda (od prodaje robe ili usluga).

Neposredni troskovi prodaje su troskovi iz konkretnog mjesta
prodaje robe ili usluge. Neposredni troskovi prodaje obuhvacaju
troSkove transakcije i provizije placene prilikom prodaje.

Posredni troskovi prodaje su troSkovi sneseni prije ili posije
prodaje, te obuhvacCaju osobne dohotke, doprinose i dohotke
prodavatelja, putne troSkove i troskove smjestaja.
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Op¢i administrativni troskovi (G&A)

Opci administrativni troSkovi su op¢i troskovi poduzeéa od kojih
puno ima stalni karakter ili djelomi¢no stalni. Ovi troSkovi se ne
odnose neposredno na prodaju robe ili usluga, veC se visSe
odnose na tekuce aktivnosti tvrtke.

Naj¢eSci primjeri su najamnina, osiguranje, komunalne usluge,
dostave i troSkove povezane s upravljanjem tvrtkom, poput placa
za upravljacki kadar, administrativne zaposlenike i prodavace.
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Operativni troskovi [4]

Amortizacija

Kada se nabavlja element dugoro¢ne imovine Cesto se isti kapitalizira, a ne knjizi u
danom razdoblju. Do ovoga dolazi buduci da element imovine ¢e opcenito i dalje biti
ekonomski koristan, te ¢e generirati dobit nakon zavrSetka obraCunskog razdoblja,
zato kontiranje iste kao izdatak u tekuc¢em razdoblju ¢ée dovesti do povecanja
troSkova u predmetom razdoblju, te smanjenja u svim buduéim razdobljima. Da bi
ovo sprijecili koriste se troSkovi amortizacije radi boljeg prilagodavanja troSkova
dugorocne imovine za prihode koje iste generiraju.

Amortizaciju €ine nenovcani troSkovi koje su knjigovode stvorili radi rasporedivanja
troSkova dugotrajne imovine, kao $to su nekretnine, tvornice i oprema (dugotrajna
imovina)

Postoje tri metode knjizenja troSkova amortizacije, te se vrsta koristenog obracuna
prilagodava karakteru opreme. Primjerice u slu€aju vozila, koje puno brze gube na
vrijednosti tijekom prvih nekoliko godina ¢esto se bira metoda ubrzane amortizacije.
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Metode knjizenja amortizacije [1]

Linearna metoda amortizacije

Ovo je najCeSce koriStena metoda amortizacije, te je
najjednostavnija za knjizenje. Ova metoda zahtijeva samo
ravhomjerni troSak kroz cijelo razdoblje koriStenja dugotrajne
imovine

Periodicni Razdoblje
Pristojna Preostala koristenja

troskovi

vrijednost vrijednost elemenata

amortizacije . .
imovine

Primjerice tvrtka nabavlja zgradu za 50 milijuna eura, koji Ce se
koristi narednih 25 godina ali bez preostale vrijednosti.

Troskovi amortizacije iznose 2 milijuna eura, do cega mozemo
doci dijeljenjem 50 milijuna eura kroz 25.
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Metode knjizenja amortizacije [2]

Ubrzana metoda amortizacije (metoda padajuceg salda)

Ova se metoda koristi kada element imovine podlijeze brzoj amortizaciji u prvim godinama.
Sam naziv ukazuje da se troSkovi amortizacije smanjuju s vremenom. Da bi ovo napravio,
knjigovoda bira koeficijent veéi od jedan. U linearnoj metodi amortizacije troSak se
odreduje putem umnoZavanja primjerene vrijednosti kroz 1/ razdoblje uporabe. U ovom
obradunu koeficijent iznosi 1. U ubrzanoj metodi koeficijent moze iznositi 1, 5, 2 ili viSe.
Koeficijent 2, koji se smanjuje poznati je kao tehnika dvostrukog padajuceg salda.

Razdoblje

Pocetna Koeficijent
vrijednost (stopa
imovine amortizacije)

Troskovi
amortizacije

uporabe
elemenata
imovine

TroSak amortizacije se mijenja svake godine buduci da se umnozava za pocetnu vrijednost
dugotrajne imovine, koja se s vremenom smanjuje zbog akumulirane amortizacije. Bitno je
napomenuti da se u ovoj metodi preostala vrijednost ignorira.

Primjerice tvrtka ima vozilo o vrijednosti 100 tisu¢a eura, te Ce isto koristiti 5 godina. Tvrtka
zeli koristiti ubrzanu metodu amortizacije. U prvoj godini troSak amortizacije iznosi 40
tisu¢a eura (100 * 2/5 EUR). Slijedece godine trosak amortizacije iznosi 24 tisu¢a eura
((100 tisuca eura - 40 tisu¢a EUR) * 2/5).
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Metode knjizenja amortizacije[3]

= Pojedinac¢no obrac¢unavanje amortizacije

Sukladno ovoj metodi troSak amortizacije na jedinicu proizvedene jedinice se
obraCunava dijeljenjem primjerene vrijednosti umanjene za preostalu vrijednost
elementa imovine za razdoblje uporabe elementa imovine u jedinicama. Ova metoda
osigurava veci troSak kada je proizvodnja visoka, sve da bi se prilagodili potrosniji
uredaja. Ovo metoda je takoder od najvece koristi u slu€aju strojeva za proizvodnju.

Razdoblje
Primjerena Preostala uporabe Proizvedene

Periodicni
troskovi

P vrijednost vrijednost elemenata jedinice
amortizacije

imovine

Primjerice tvrtka ima stroj o vrijednosti 100 tisuca eura, preostale vrijednosti od 5
tisu¢a eura. Proizvedene jedinice iznose 95 000. Zatim na pojedinacnoj osnovi troSak
iznosi (100 000 EUR - 5 000 EUR) / 95 000 = 1 USD. Drustvo proizvodi 10 000
komada godi$nje, te snosi troSkove u iznosu od 10 000 EUR.
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Pojedinaéno obraCunavanje amortizacije se koristi u rudarskoj djelatnosti.

(o]
oo

Metode knjizenja amortizacije[4]

= Metoda zbroja godina

Metoda zbroja godina jedna je od ubrzanih metoda amortizacije.
Veci troskovi se snose u prvim godinama, a manji u kasnijim
godinama djelatnosti.

U metodi zbroja godina ostalo razdoblje uporabe elementa

imovine se dijeli kroz zbroj godina, te mnozi za osnovu
amortizacije radi odredivanja troska.

Pocetna

Periodicni Ostalo

Vrijednost
troskovi razdoblje Zbroj godina otkupnog

amortizacije uporabe

vrijednosti

imovine iznosa
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Operativni troskovi [5]

= Marketing, reklama i promidzba
= Osobni dohoci, doprinosi i place
= Najam i osiguranje

= Drugi

PROJECT VS/2019/0025
SEWC -

Dobit iz poslovanja (EBIT)

= Dohodak prije kamata i oporezivanja

EBIT oznacCava dobit prije kamata i oporezivanja ali je jedan od
zadnjih meduzbrojeva u racunu dobiti i gubitka prije neto dobiti.
EBIT se ponekad opisuje kao dohodak od poslovne djelatnosti,
te se njemu daje naziv buduéi da proizlazi iz odbijanja svih
troSkova iz poslovanja (troSkovi proizvodnje i izvan proizvodnje)
od prihoda od prodaje.

Dijeljenje EBIT kroz prihode od prodaje rezultira operativhom
marzom, koja se izraZava u postotku (tj. 15% operativhe marze).

Marza se moze usporediti s ranijim operativnim marzama tvrtke,
teku¢om marzom dobiti tvrtke i bruto marzom ili marzama drugih
tvrtki u istoj grani.
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Kapitalni troskovi [1]

Kamatni troskovi

Kamatni troskovi su jedan od osnovnih troskova prikazanih na racunu
dobiti i gubitka. Tvrtka mora financirati svoju imovinu kroz dug ili kapital.
U prvom sluCaju tvrtka ¢e morati snositi troSkove povezane s
troSkovima kredita. Shvacanje kamatnih troSkova tvrtke je odlican nacin
shvacanja strukture njezinog kapitala i financijskih rezultata.

Kamate se Cesto prikazuju kao zasebna stavka ispod EBIT-a (dobiti
prije kamata i poreza). Alternativho neke tvrtke mogu koristiti kamate u
dijelu SG&A ovisno o raCunovodstvenoj praksi, koju koriste kod sebe.

NajCeS¢ée kamatni troSkovi proizlaze iz novca, koji firma posuduje. Ipak
koriStenje lizinga kapitala je druga transakcija koja generira kamatne
troSkove. Kada tvrtka iznajmljuje element imovine od druge tvrtke,
salg:loklizinga generira troSak kamata, koji se pojavljuje na raCunu dobiti i
gubitka.

Kapitalni troskovi [2]

Drugi izdaci

Tvrtke Cesto imaju druge izdatke, koje druge gospodarske grane
mogu izbjeci. Drugi izdaci mogu obuhvacati stvari poput
istrazivanja i razvoja (R&D), plaée temeljene na dionicama,
otpise zbog gubitka vrijednosti, dobiti / gubitke od prodaje
investicija, prihodi od valuta i puno drugih troSkova, koje sektor ili
konkretna tvrtka moze izbjeci.
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Dobit prije oporezivanja

EBT (dobit prije oporezivanja)

EBT znaci dobit prije oporezivanja, te se umanjuje oduzimanjem
kamatnih troSkova od dobiti iz poslovanja. Ovo je zadnji od
meduzbrojeva prije neto dobiti.

Prihodi od Troskovi oRcl

administrativni Amortizacija

Rrodale troskovi

prodane robe
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Kapitalni troskovi [3]

Porezi

Porezi su obvezne pristojbe koje vladina jedinica — lokalna, podru¢na ili nacionalna -
nareduje i naplacuje od fiziCkih osoba ili korporacija, radi financiranja djelatnosti
vlade. U ekonomiji se porezima tereti svakoga, tko snosi teret proizvoda, neovisno o
tome je li ovo porezni subjekt, kao tvrtka ili krajnji potrosaci robe tvrtke.

Postoji nekoliko opcih vrsta poreza:

Porez na dohodak — postotak od zarade uplaéen federalnoj viadi

Porez na dohodak pravnih osoba — postotak od dobiti poduzecéa koji se tretira kao
porez za vladu radi financiranja federalnih programa

Porez na dodanu vrijednost (PDV) — porez kojim se tereti neku robu i usluge
Porez na nekretnine — temelji se na vrijednosti zemljista i nekretnina
Tarife — porezi na uvezenu robu naplacivani radi jacanja poduzeca unutar zemlje

Porez na nekretnine — iznos naplacen od pristojne trziSne vrijednosti nekretnine u
trenutku smrti

Porezni sustavi se razlikuju u posjednim zemljama, te je vazno da fiziCke osobe i
korporacije paZljivo prou¢e nove porezne propise koje se odnose na prostor, prije
nego ¢e na njemu zaradivati ili u njemu voditi djelatnost.
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Porez na dohodak i ,,racunovodstveni” porez

Porez proknjizeni u financijskom izvjesStaju tvrtke rijetko odgovara
porezima prijavljenim u poreznoj prijavi. Ovo se dogada buduci da svaki
element (financijski podaci i porezna prijava) imaju razliite svrhe,
korisnike, te nacin knjizenja. Financijski podaci tvrtke sluze investitorima
i zajmodavcima i kao takvi — se stvaraju s ciliem dostavljanja pouzdane
informacije o financijskoj situaciji subjekta. Porezna prijava ipak sluzi
vladi ili nadleznom poreznom tijelu, te je njezina svrha pridrzavanje
javnoj poreznoj politici.

Financijski izvje$taji ¢e sadrzavati informacije o poreznom teretu ali
stvarni porez za uplatu ¢e dolaziti iz porezne prijave.

Dihotomija u prijavljivanju ove dvije stavke stvara razlike, koje je
potrebno objediniti i proknjiziti. Ove su razlike ili stalne, koje se nikad ne
mijenjaju ili prolazne, koje nisu dugotrajne, te se mijenjaju s vremenom.
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Tri glavni ciljevi knjizenja poreza na dohodak

Optimalizacija dobiti

Prije svega raCunovodstvo poreza na dohodak tvrtke treba biti u skladu s
operativnom strategijom. Isto znaci da bi maksimalizirala prihode tvrtka mora shvatiti
na koji na€in snosi porezna optere¢enja, te mora na adekvatan nacin Koristiti ove
strategije.

Fleksibilnost u financiranju

Kao drugo obraCunavanje poreza na dohodak omogucuje tvrtki odrzavanje
fleksibilnosti u financiranju. Postoje razli€ite posljedice financiranja djelatnosti dugom i
/ ili kapitalom, a struktura kapitala tvrtke moze utjecati na porez na dohodak.
Poznavanje takvih u€inaka omogucava tvrtki planiranje i odrzavanje fleksibilnost u
financiranju na adekvatan nacin, te zadrzavanje otvorenih opcija.

Odgadanje pla¢anja

I na kraju, obraCunavanje poreza dozvoljava tvrtki upravljanje nov€anim tokovima i
minimalizaciju iznosa poreza placenih u gotovini. Korisno je odgadanje placanja
poreza u buducnosti, a ne u sadasnjosti. Tvrtka ¢e Zeljeti odbiti porez ranije, a ne
kasnije radi maksimalizacije vrijednosti svojeg novca.
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Neto dobit

Neto dobit je iznos raCunovodstvene dobiti, koju je tvrtka ostavila
nakon podmirivanja svih izdataka. Neto dobit se dobiva
uraCunavanjem prihoda od prodaje i oduzimanjem COGS,
SG&A, amortizacije, kamatnih troSkova, poreza i svih drugih
izdataka.

Neto dobit je zadnja stavka na racunu dobiti i gubitka. Neki racuni
dobiti i gubitka ¢e ipak imati dolje odvojenu sekciju, u koju ce
uvrstavati uvodnu zadrzanu dobit.
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Zadaca br. 11 [rasprava]

Molimo pogledati priloZeni raCun dobiti i gubitka, te probati
razmotriti njegovu strukturu.
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Znacaj racuna dobiti i gubitka [1]

Pruza informacije o prihodima tvrtke.

Jedna od prednosti racuna dobiti i gubitka je Cinjenica $to dostavljene informacije su neposredno
povezane s dohocima organizacije. Ovo je to€an dokument, kojim se prolazi kroz sve prihode i izdatke
nastale u razdoblju ocjenjivanja. Prelazi operacije, u tome poreze, izdatke i placanje kamata. Ne postoji
bolji dokument za provjeru potpunih informacija o prihodima tvrtke.

Olaksava analizu.

Racun dobiti i gubitka olak§ava ocjenu financijskog stanja tvrtke u odredenom vremenskom razdoblju.
Neki klju¢éni podaci su neposredno navedeni u dokumentu, te nema potrebe raditi procjenu istih.

Olaksava usporedbu u vremenu.

Kada pregledava$ racune dobiti i gubitka u dugoroénom razdoblju moze$ usporediti rezultate tvrtke.
ViSekratnim usporedivanjem se ukidaju neke nedostatke ovog dokumenta, buduci da se mogu otkriti
trendovi, te ukinuti jednokratne pristojbe, koje mogu utjecati na podatke.

Moze se koristiti kao alat za prognoziranje.

Racun dobiti i koristi je osnova prognoza buducih raCunovodstvenih razdoblja. Ove se prognoze koriste
za generiranje proracuna tvrtke, koji mogu obuhvacati 12 mjeseci, 5 godina ili ¢ak 10 godina ovisno o
tome, Sto se procjenjuje. Ove se procjene koriste za predvidanje problema, koji mogu nastati u
buduc¢nosti, $to omogucuje tvrtki pripremu plana reakcije na situacije, koje proizlaze iz plana dobiti i
gubitka. Ovo olakSava rjeSavanje problema, prije nego $to isti postane preozbiljan.

Znacaj racuna dobiti i gubitka [2]

Moze se izdavati u dva popularna formata.

Postoje dvije vrste raCuna dobiti i gubitka, koje poduzeca danas Siroko izdaju. Prvi je
jednostupanjski racun dobiti i gubitka, koji je najpopularniji. Konstrukcija jednostupanjskog
formata jasno prikazuje prihode, rashode i obracun dobiti. U visestupanjskom racunu dobiti
i gubitka stavke izgledaju drukdije. Podaci su prezentirani zajedno s obraCunom, $to na
kraju daje vise podataka, ali je ovaj dokument slozeniji za Citanje.

Ovo je alat, koji zajmodavci koriste radi budu¢ih moguénosti financiranja.
Racun dobiti i koristi je jedan od financijskih izvjeStaja, koji zajmodavci ocjenjuju prilikom
donoSenja odluke o dodijeli financiranja.

Mjeri uspjeh ili neuspjeh odredenih podrucja djelatnosti.

Racun dobiti i gubitka je korisni alat za ople mjerenje stanja tvrtke. MoZe se takoder
koristiti za odredivanje opceg stanja pojedinih odjela u tvrtki. Informacije iz ovog
financijskog dokumenta se mogu koristiti za provjeru, koliko dobro pojedina podrucja
funkcioniraju.

Omogucuje identifikaciju potencijalne konkurentske prednosti.

Vecina poduzeca generira racun dobiti i gubitka, koji je negdje dostupan. Javne tvrtke su
najceS¢e duzne otkrivati takve informacije.
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Ograni€enja racuna dobiti i gubitka

Moze pogresno prezentirati vrijednost tvrtke.

Racuni dobiti i gubitka obuhvacaju takoder novac koji ¢e doéi od
potrazivanja. Ovo su fondovi, koji jos nisu dobiveni. Obuhvacaju i
potrazivanja kao troskove, Cak i ako nisu podmirena. Ukoliko
dode do vecCeg broja jednokratnih troSkova ili jednokratninh
prihoda isto zatamnjuje sliku tvrtke.

Ne dopusta procjenu kvalitativnih €¢imbenika.

Racun dobiti i gubitka obuhvaca jedino financijske rezultate
aktivnosti. Ne analizira, na koji nacin tvrtka zaraduje na prodaji
od svojih klijenata.
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SADRZAJ | ZNACAJ POJEDINIH STAVKI FINANCIJSKOG
IZVIESTAJA

1ZVJESTAJ 1Z NOVCANIH TOKOVA

Osnovna segmentacija bilance novéanih tokova

= Bilanca novcanih tokova
pokazuje koliko se novc€anih
sredstava generira i koristi u
odredenom razdoblju.

= Ukupni iznos nov€anih sredstava

dostavljenih ili koristenih u jednoj
Investicijska djelatnost od tri djelatnosti se zbraja radi
dobivanja ukupne promjene u
gotovini za razdoblje, koje se
kasnije dodaje u stanje nov€anih
sredstava na pocCetku godine, da

Poslovna djelatnost

ING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"

ING FROM THE EUROPEAN UNION

Financijska djelatnost bi dobili najnizu liniju bilance )
nov€anih  tokova i stanje
novCanih sredstava na kraju 2
godine. B
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Novcéani tokovi iz poslovne djelatnosti

NovcCani tokovi iz poslovne djelatnosti su dio bilance novcCanih
tokova tvrtke, koja predstavlja koliCinu nov€anih sredstava, koje
tvrtka generira (ili koristi) iz vodenja svoje poslovne djelatnosti za
odredeno razdoblje.

Poslovna djelatnost obuhvaca generiranje prihoda, podmirivanje
izdataka i financiranje obrtnog kapitala.

Konfiguriranje novéanih tokova iz poslovne
djelatnosti

Novcani tokovi iz poslovne djelatnosti se obraCunavaju pocCevsi od neto
dobiti, koja dolazi iz donjeg djela raCuna dobiti i gubitka. Buduc¢i da
racun dobiti i gubitka koristi raCunovodstvena pravila nastanka
poslovhog dogadanja, isti obuhvaca izdatke koji stvarno joS nisu
pladeni. S tim u vezi neto dohodak mora biti korigiran kroz dodavanje
svih negotovinskih troSkova, kao Sto su amortizacija, plac¢e u obliku
dionica i druge.

Nakon korigiranja neto dobiti potrebno je korigirati sve nenovCane
izdatke za izmjene salda obrtnog kapitala. Budu¢i da knjigovode
prepoznaju prihod na osnovi datuma dostavljanja robe ili usluge (a ne s
datumom fakti€nog plac¢anja), dio prihoda mozZe ostati nepodmiren,
Cime stvara saldo potrazivanja. Isto se odnosi na izdatke, koji su dodani
u racunu dobiti i gubitka, ali faktiCki joS nisu uplaceni.

Novcani

tokovi iz Neto dobit Nenovcane ATEE

u obrtnom

poslovne (gubitak) stavke enE

djelatnosti
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Novcani tokovi iz investicijske djelatnosti [1]

= Tokovi novCanih sredstava iz investicijske djelatnosti su dio
bilance novC€anih tokova tvrtke, koji predstavlja koliko novaca je
koristeno (ili generirano) za investicije u odredenom razdoblju.

= |nvesticijska djelatnost obuhvac¢a nabavu dugotrajne imovine
(kao Sto su materijalna dugotrajna imovina), preuzimanje drugih
poduzeca, te ulaganja u prenosive vrijednosne papire (dionice i
obveznice)

Ulaganja u
Preuzimanje prenosive

Nabava/prodaja
dugotrajne
imovine

Novcani tokovi

iz investicijske
djelatnosti

drugih tvrtki vrijednosne
papire

Novcani tokovi iz investicijske djelatnosti [2]

Investicijska djelatnost obuhvaca Investicijska djelatnost ne obuhvada

Nabavu trajne imovine (PP&E) — kapitalni  Pla¢anja kamata ili dividenda
izdaci

Prihodi od prodaje trajne imovine Dug, vlasnicki kapital ili druge vrste
financiranja

Preuzimanje drugih tvrtki Amortizacija trajne imovine (¢ak i ako je

nabava ove imovine dio ulaganja)

Prihodi od prodaje drugih poduzeca Svi prihodi i troskovi
(prodaja)

Nabava vrijednosnih papira namijenjenih

stavljanju u promet (npr. dionice,

obveznice itd.)

Prihodi od prodaje prenosivih
vrijednosnih papira
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Novcani tokovi iz financijske djelatnosti [1]

Novcani
tokovi iz

financijske
djelatnosti

Novcani tok iz financijske djelatnosti je neto iznos financiranja
koji tvrtka generira u odredenom razdoblju, koji se koristi za
financiranje djelatnosti.

Financijska djelatnost obuhvaca emisiju i otplatu kapitala, isplatu
dividendi, emisiju i otplatu potrazivanja iz lizinga kapitala.
Drustva, koja zahtijevaju kapital ¢e skupljati novac kroz emisiju
duga ili vlasnickog kapitala, te ¢e se prikazivati u ovom dijelu
bilance novcanih tokova.

Emisija i SR
otplata
kapitala

Emisija i

otplata

o druge

stavke

dividendi i

Novcani tokovi iz financijske djelatnosti [2]

Emisija (otplata) duga

Drustvo emitira dug kao nacin financiranja svoje djelatnosti. Sto viSe novaca
to bolje, buduc¢i da ¢e se moci brZze razvijati. U suprotnom do vlasni¢kog
kapitala, emisija duga ne daje nikakav vlasnicki udio u tvrtki, zatim
vlasnistvo aktualnih dioni€ara ne slabi. Emisija duga je novcani tok buduci
da tvrtka nalazi investitore koji su htjeli djelovati kao zajmodavci. Ipak u
sIu%aju povrata ovih investitora, otpladivanje duga je priliev novc€anih
sredstava.

Emisija (otplata) vlasni¢kog kapitala

Ovo je slijedec¢i nacin financiranja djelatnosti tvrtke. Suprotno od duga,
vlasnici dionica imaju neki udio u poduzecu kao uzvrat novcu koji su tvrtki
dali na raspolaganje. Buduca zarada se mora dijeliti s ovim dioniCarima ili
investitorima. Emisija kapitala je dodatni izvor gotovine, znacCi ovo je priljev
gotovine. Suprotno — otplacivanje kapitala je priljiev nov€anih sredstava.
Ovo je otkup kapitala od svojih investitora kroz isplatu gotovine, time se i
povecava udio koji posjeduje samo drustvo.
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Saldo novcanih sredstava

Zadnji dio izvjeS¢a iz nov€anih tokova je uskladivanje ukupne novcCane
stavke, koja se spaja s bilancom.

Neto porast (pad) novéanih sredstava i zatvaranje salda novéanih
sredstava (stanje nov€anih sredstava na kraju godine)

Nakon dobivanja svih neto gotovinskih salda za svaki od tri djela
bilance novC€anih tokova, zbrajamo sve da bi nasli povecanje ili
smanjenje neto gotovine u danom razdoblju. Dalje odredujemo taj iznos
i dodajemo ga do gotovinskog salda otvaranja, da bi konac¢no utvrdili
gotovinski saldo zatvaranja. Ovaj ¢e se iznos prijaviti u bilanci u djelu
tekuce imovine.

Otvaranje gotovinskog salda (stanje novéanih sredstava na
pocetku godine)

Gotovinski saldo otvaranja je gotovinski saldo zatvaranja prethodne
godine. Ovaj se iznos moze naci na osnovi bilance nov€anih tokova iz
prethodne godine, te u bilanci.

Zadaca br. 12 [rasprava]

Molimo provijeriti prilozenu bilancu novc€anih tokova, te probati
opisati njezin sadrzaj.
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Znacaj bilance novcéanih tokova

Odredivanje optimalnog gotovinskog salda

Bilanca nov€anih tokova pomaze i pri odredivanju optimalnog gotovinskog salda tvrtke. Ukoliko
odredivanje optimalnog gotovinskog salda je moguce, tvrtka moze odluciti o nedjelovanju i / ili
vi8ku i / ili manjku gotovinske stavke. Nakon odredivanje gotovinske stavke vodstvo moZze uloZiti
viS8ak gotovine, ukoliko takav postoji ili posuditi sredstva iz vanjskih izvora adekvatno za
pokrivanje gotovinskog deficita.

Upravljanje gotovinom

Pravilno upravljanje nov€anim sredstvima je moguce ukoliko bilanca nov&anih tokova je
pripremljena na odgovarajuc¢i nacin. Vodstvo moze pripremiti procjenu informacija o razli€itim
priljevima gotovine, kao i isplati gotovine, kako bi planiranje buduc¢nosti bilo od pomo¢i za njih.

Proracunske odluke

Buduci da priprema proracuna kapitala je povezana s odlukom o kapitalnim rashodima u razli€itim
oblicima u dugoro€nom razdoblju, protok nov€anih sredstava je za ovaj cilj vrlo vazan.

Prednost blagajnickog nacela nad obracunskim nacelom

Bez sumnje bilanca nov€anih tokova ili blagajni¢ko racunovodstvo je pouzdaniji nacin nego
primjena obracunskog nacela buduéi da u drugom slu€aju napravljeni je niz tehnickih korektura.
Racunovodstvo nov&anih tokova je oslobodeno takvih problema.

Ogranicenja bilance novcanih tokova

Nije u moguénosti prezentirati neto dobit

Bilanca novc€anih tokova u stvari ne prikazuje neto dobit tvrtke za razdoblje buduéi da ne ukljuCuje
nenovC€ane stavke, koje je lako odrediti na osnovi raCuna dobiti i gubitka. Moze se koristiti kao dodatak
racunu dobiti i koristi.

Nije u stanju odrediti likvidnost i poziciju solventnosti

Prakti¢ki bilanca novCanih tokova ne pomaze pri procjeni likvidnosti niti solventnosti tvrtke. Procjena
likvidnosti se ne moze procjenjivati na osnovi bilance nov€anih tokova, koja predstavlja jedino novCanu
stavku na kraju razdoblja. Od pomo¢i je samo ako je moguce ispuniti iznose potrazivanja.

Ne dozvoljava procjenu rentabilnosti

Prakti¢ki nov€ani tokovi poslovne djelatnosti nisu od pomoc¢i u obraCunavanju rentabilnosti tvrtke, buduci
da ne ukljucuju niti troSkove niti prihode.

Ne ocjenjuje buduée novéane tokove

Buduci da bilanca nov€anih tokova se priprema na osnovi povijesnog troska, te kao takav ne pomaze
prepoznavati buduce / prognozirane nov€ane tokove.

Usporedba izmedu gospodarskih grana nije moguca

Buduc¢i da dokumenti koji se odnose na bilancu nov€anih tokova ne procjenjuju ekonomsku efikasnost
tvrtke, nije moguce napraviti usporedbu s drugim gospodarskim granama, primjerice tvrtka koja ima
manje ulaganja kapitala ¢e imati maniji tok gotovine nego tvrtka, koja ima viSe ulaganja kapitala, koje jace
utjeCu na protok gotovine.
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SADRZAJ | ZNACAJ POJEDINIH STAVKI FINANCIJSKOG
IZVIESTAJA

OVISNOSTI IZMEDU FINANCISKIH 1ZVJESTAJA

Financijski izvjestaji su povezani izmedu sebe te
ovise o sebi

Racun Bilanca
dobiti i novcanih
gubitka tokova

Bilanca
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Neto dobit i zadrzane dobiti

Income Statement Balance Sheet

Total Liabilities & Sharehold( 236 309

Reveneue 124 071 Assets %
Cost of Goods Sold (COGS) 44 096 Cash 167 971 g
Gross Profit 79 975 Accounts Receivable 5100 z
Expenses Inventory 17738 %
Salaries and Benefits 31450 Property & Equipment 45 500 §
Rent and Overhead 11998 Total Assets 236 309 £
Depreciation & Amortization 20 500 %
Interest 2500 Liabilities
Total Expenses 66 448 Accounts Payable 3902 E
Earnings Before Tax 13 527 Debt 50 000 :
Total Liabilities 53 902

Taxes 1120 Shareholder's Equity %
| Net Earnings Equity Capital 170 000 g
| Retained Eamings :

Shareholder's Equity 182 407 %

E
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Trajna imovina, amortizacija i investicijski izdaci [2]

o

Reveneue 124 071 Assets Operating Cash Flow o
Cost of Goods Sold (COGS) 44 096 Cash 167 971 Net Earnings 12 407 2
Gross Profit 79 975 Accounts Receivable 5100 | Plus: Depreciation & Amortization é
Expenses Inventory 17 738 Less: Changes in Working Capital 19 936 %
Salaries and Benefits 31450 —>| Property & Equipment Cash from Operations 12971 %
Rent and Overhead 11998 Total Assets 236 309 §
Depreciation & Amortization Investing Cash Flow Q
Interest 2500 Liabilities Investments in Property & EquipmsEN[IN «—— g
Total Expenses 66 448 Accounts Payable 3902 Cash from Investing 15000 g
Earnings Before Tax 13 527 Debt 50 000 g
Total Liabilities 53 902 Financing Cash Flow &

Taxes 1120 Shareholder's Equity Issuance {repayment) of debt - 2
Net Earnings 12 407 Equity Capital 170 000 Issuance (repayment) of equity 170 000 §
Retained Earnings 12 407 Cash from Financing 170 000 :

Shareholder's Equity 182 407 E

Total Liabilities & Sharehold: 236 309 Net Increase (decrease) in Cash 167 971 ;

Opening Cash Balance - Wz

Closing Cash Balance 167 971 g2
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Obrtni kapital (kapital koji radi)

Total Liabilities & Shareholder 236 309 249 065

Assets Operating Cash Flow 3
Cash 167971 181210 Net Earnings 12407 24265 g
Accounts Receivable 5100 5904 N Plus: Depreciation & Amortization 20500 18150 §
Inventory 17738 19601 [ | Less: Changes in Working Capital 19 936 §
Property & Equipment 45500 42350 Cash from Operations 12971 /28 239 E
Total Assets 236 309 249 065 E
Liabilities A
| Accounts Payable :
Debt 50000 50000 g
Total Liabilities 53902 54800 z
Shareholder's Equity g
Equity Capital 170000 170000 :
Retained Earnings 12407 24265 z
Shareholder's Equity 182407 194 265 §
H
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FINANCIJSKA ANALIZA

OSNOVNA PITANJA

Korisnost podataka (financijskih izvjestaja)

Dostupnost podataka

Opseg podataka

Kontinuitet podataka

Pouzdanost informacija

PROJECT V$/2019/0025
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Osnovne faze financijske analize

Odredivanje cilja analize

. 4
Prikupljanje neophodnih informacija (odredivanje izvora informacija)

[ 2
Obrada podataka (informacija)

| 4
Analiza podataka sukladno odabranoj metodologiji
@
Tumacenje rezultata (donosenje zakljucaka)

Priprema preporuka i savjeta

Nadziranje

Kljuéna podruc¢ja bitna za ucinkovitu financijsku
analizu

Struktura
financijskog Karakteristika
izvjestaja gospodarskog
(racunovodstven sektora
a politika)

Strategija tvrtke
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Primjeri faza u€inkovite financijske analize

Karakteristika gospodarske grane (analiza vrijednosnog lanca)
L4
L4

Prepoznavanje strategije tvrtke

Procjena kvalitete podataka (financijskih izvjestaja)

Usporedna analiza operativnog rizika (rentabilnost, likvidnost itd.)
o

Prognoza financijskih rezultata
9
Vrednovanje tvrtke na temelju DCF metodologije
¥

Nadziranje (moZemo li stvarno vjerovati dostavljenim brojkama?)

“EWC - PROCESSING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"

RECEIVED FUNDING FROM THE EUROPEAN UNION
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4 vrste financijske analize
= Analiza na osnovi odredenih podataka (izvora informacija):
= Vanjska analiza
= Unutarnja analiza
= Analiza na osnovi Modus Operandi:
= Horizontalna analiza (vodoravna) — analiza trendova
= Vertikalna analiza (okomita) — statiCka analiza, analiza strukture
= Analiza u odnosu na odredene jedinice (subjekte):
= Pojedinacna analiza
= Analiza presjeka (usporedna analiza, npr. s gospodarskom granom)
= Analiza na osnovi vremenskog razdoblja:
= Kratkoro¢na analiza
= Dugoro¢na analiza
Csyndex m 125
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Opseg financijske analize

Vremenski Predmeti
¢ pojedinacna e analiza ex post e sustavna rjesenja e imovina drustva
analiza ¢ tekuca analiza e uvjeti trzista e izvori financiranja
e analiza presjeka (operativna ) e konkurenti drustva
¢ analiza ex ante e pozicija poduzeda e prihodi
na trzistu e troSkovi
e financijski
rezultati
e itd.

“EWC - PROCESSING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"
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Vrste koristenih usporedbi (reference)

U vremenu
U prostoru

S trazenim podacima

“EWC — PROCESSING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"
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Pokazatelji koji ometaju interpretaciju rezultata
financijske analize

Metodoloski

Organizacijski Predmetni
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FINANCIJSKA ANALIZA

ANALIZA POKAZATELJA

Analiza pokazatelja

= Analiza pokazatelja je dio financijske analize, koja je proSirenje
uvodne analize financijskih izvjestaja.

= Zadaca analize pokazatelja je dostavljanje informacija o
gospodarskim operacijama, funkcioniranju poduzeca, a prije svega
njegove financijske kondicije.

= Analize pokazatelja se temelje na koriStenju viSe mjeracCa, koji

omogucuju istrazivanje viSe aspekta djelatnosti gospodarske
jedinice.

FFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIAT!

FOREI

KEY FACTOR

= |zbor pokazatelja ovisi samo o potrebama korisnika, buduéi da ne
postoji metoda kojom bi se radila gradacija njihove bitnosti za
procjenu djelatnosti.

IANCIAL
M TH

= Bitno pitanje u analizi pokazatelja je izbor osnove za usporedbe koja
se primjenjuje prilikom ocjenjivanja — ovo je referenca odredenih
pokazatelja do prethodnih razdoblja, znaci istrazivanje kroz prizmu
dinamike pojava.

ESSING FIN,

PROJEC 2019/0025
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Vrste financijskih pokazatelja

Pokazatelji
likvidnosti

Pokazatelji

operativnog rizika

Pokazatelji
rentabilnosti

Pokazatelji

produktivnosti

e ocjenjuju mogucnosti odrzanja likvidnosti u poduzecu (tj. je li drustvo u
stanju ispuniti sve kratkorocne obveze)

e mjere koli¢inu gotovine, koju tvrtka ima u svakom obracunskom razdoblju

e korisno za ocjenu strategije upravljanja gotovinom

e ocjenjuju opseg rizika, koje proizlazi iz strukture kapitala poduzeca i
operativhog modela

e mjere kreditnu sposobnost i sposobnost otpladivanja obveza

e korisne za ocjenu financijske poluge

e ocjenjuju sposobnost tvrtke u generiranju prihoda, uzimajuci u obzir
investicije uloZzene u imovinu ili kapital

* mjere rentabilnost fondova koristenih u operativnom modelu
e korisne za ocjenu rentabilnosti

¢ ocjenjuju produktivnost koju je tvrtka u stanju postiéi svojom djelatnos¢u
® mjere produktivnost pojedinih resursa
e korisne za identificiranje podrucja koji zahtijevaju ispravke
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POKAZATELJI LIKVIDNOSTI

Definicija

Gledajuci iz financijske perspektive poduzeca likvidnost je mjerilo koliko
jednostavno ovo poduzece moze ispuniti svoje kratkotrajne financijske
obveze.

Stavke u bilanci tvrtke obi€no su navedene od najvise do najmanje
likvidnih. S tim u vezi gotovina se uvijek navodi u gornjem djelu imovine,
dok je druga vrsta imovne, kao Sto su nekretnine, uredaji i oprema
(PP&E) navedena na kraju.

NajCes¢éa mjerila likvidnosti su:
= koeficijent tekuée likvidnosti — kratkotrajna imovina umanjena za
tekucCe obveze

= koeficijent ubrzane likvidnosti — odnos samo najlikvidnijie imovine
(gotovina, potrazivanja itd.) i tekuéih obveza

= koeficijent gotovinske likvidnosti — nov€ana sredstva u blagajni u
odnosu na tekuce obveze
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Koeficijent tekuce likvidnosti

kratkotrajna imovina

tekuce obveze

Kratkotrajna imovina se navodi na slijedeci nacin:

gotovina

prenosivi vrijednosni papiri (koji bi obuhvacali dionice, obveznice i druga ulaganja u javhom prometu)
zalihe (proizvodi, gotova roba, sirovine itd., koji mogu biti prodani)

potrazivanja (nov€ana sredstva od prodaje klijentima na kredit)

Tekuce obveze se navode na slijedeci nacin:

obracuni s dobavlja¢ima (novac dugovan dobavlja¢ima)

izracun predujmova i obracunatih prihoda (troskovi koji se prikazuju u trenutku njihovog nastanka bez obzira
na Cinjenicu $to nov€ana sredstva jo$ nisu upla¢ena)

nerealizirani dohodak (drukéije odgodeni prihodi) — generira se kada tvrtka dobiva naplatu za robu i / ili
usluge, koje jo$ nije dostavila / realizirala. U raéunovodstvu pravila nastanka poslovnih dogadaja se prihode
ukljucuje isklju¢ivo kada su ostvareni. Kada klijent placa za robu / usluge unaprijed, tvrtka ne registrira
nikakve prihode na racunu dobiti i gubitka, a umjesto toga registrira obvezu o svojoj bilanci.

Koeficijent ubrzane likvidnosti

novcana sredstva i ekvivalenti + prenosivi vrijednosni papiri + potraZivanja

tekuce obveze

Koeficijent ubrzane likvidnosti (drugi naziv Acid-test) je mjerilo
mogucnosti tvrtke podmirivanja kratkotrajnih obveza kroz imovinu, koju
posjeduje, a koja se moze lako zamijeniti za gotovinu.

Takva imovina su: gotovina, prenosivi vrijednosni papiri i potrazivanja.

Ova imovina je poznata kao ,brza”, buduéi da se moze brzo zamijeniti
za gotovinu.
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Koeficijent trenutne likvidnosti

gotovina i njezini ekvivalenti

tekuce obveze

= Koeficijent trenutne likvidnosti je koeficijent likvidnosti, koiji
ukazuje na mogucnost tvrtke podmirivanja kratkotrajnin obveza
novCanim sredstvima ili njezinim ekvivalentima.

= U usporedbi s drugim koeficijentima likvidnosti, kao Sto su
koeficijent tekuée likvidnosti i koeficijent ubrzane likvidnosti,
koeficijent trenutne likvidnosti je rigoroznija i konzervativnija
mjera, buduci da se za obracCun koristi samo nov€ana sredstva i
ekvivalente novC€anih sredstava — najlikvidniju imovinu drustva.
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RECEIVED FUNDING FROM THE EUROPEAN UNION

PROJECT VS/2019/0025

136

Koeficijent operativne novcane dostatnosti

novcani tokvi iz poslovne djelatnosti

tekuce obveze

= Koeficijent operativne nov€ane dostatnosti je mjerilo kako tvrtka moze podmiriti svoje
tekuce obveze nov€anim tokovima generiranim od osnovne poslovne djelatnosti.

= Drugim rije€ima ovaj koeficijent pokazuje koliko tvrtka zaraduje na svojoj poslovnoj
djelatnost za jedan dolar tekucih obveza.

= Buducdi da je zarada povezana s obracunom izmedu razdoblja, kojim vodstvo moze
manipulirati, pokazatelj operativhe nov€ane dostatnosti se smatra toCnijom
kratkotrajnom mjerom likvidnosti poduzeca.

= Alternativno, formula nov&anih tokova iz poslovne djelatnosti je istovjetna neto dobiti
+ nenov&anim tro§kovima (amortizacija) + izmjenama obrtnog kapitala.
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Novcani tokovi iz poslovne djelatnosti u CAPEX

Novcani tokovi iz polsovne djelatnosti
CAPEX

= Ovaj koeficijent informira, koliko gotovine iz nov€anih tokova
tvrtke iz poslovne djelatnosti se usmjerava za kapitalne izdatke.

= Ovo je koeficijent financijskog rizika, kojim se procjenjuje koliko
veliki naglasak tvrtka stavlja na ulaganja u kapitalno intenzivne
projekte. U idealnom slu€aju projekte, o kojih realizaciji tvrtka
odluci ¢e prikazati pozitivan iznos neto sadasnje vrijednosti, Cak i
u sluCaju najgoreg predvidanja dosadasnje primijenjene
diskontne stope, porezne stope ili stope rasta dohotka.
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Koeficijent obrambenog intervala

gotovina + potrazivanja + vrijednosni papiri
(godiénji opeartivni troskovi — bezgotovinski troSkovi (amortizacija))
365

= Koeficijent obrambenog intervala je pokazatelj financijske
likvidnosti, koji ukazuje koliko dana tvrtka moze djelovati bez
potrebe za koriStenjem drugih izvora kapitala osim njezine
kratkotrajne imovine.

= |zvori kapitala obuhvacéaju dugotrajnu imovinu, kao $to su patenti
tvrtke ili ulaganja u trajna sredstva, koji imaju relativno malu
likvidnost. Ovo znadi da se za njih mozZe posvetiti zna¢ajno puno
viSe vremena na prodaju po pristojnoj trzisSnoj cijeni.
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Koeficijent pokrivanja kamata novéanim tokovima iz
poslovne djelatnosti

Novcani tokovi iz poslovne djelatnosti + porez na dohodak + stalni troSkovi

ukupni troSkovi kamata

Ovim se koeficijentom mjeri mogucénost tvrtke izvrSavanja
periodiCnih otplata kamata na svoj dug.

Glavni je cilj ovog koeficijenta odredivanje vjerojatnosti koliko
tvrtka neCe moci ispunjavati obveze otplacivanja svojih kredita.

Obrtni neto kapital (radni kapital)

ktratkotrajna imovina — tekuce obvze

(vlasnicki kapital + dugotrajne obveze + dugotrajne rezerve + dugotrajni izracun predujmova i obracunatih prihoda ) — dugotrajna imovina

Obrtni neto kapital je razlika izmedu kratkotrajne imovine tvrtke i tekucih
obveza u njezinoj bilanci.

Ovo je mijerilo likvidnosti tvrtke i njezine moguénosti ispunjavanja
kratkotrajnih obveza, te operacija koje se odnose na djelatnost tvrtke.
Idealna pozicija za to je posjedovanje vece koliCine kratkotrajne imovine
nego tekucih obveza, to znacCi pozitivhog iznosa salda obrtnog neto kapitala.

Razli¢iti pristupi obracunavanja obrtnog neto kapitala mogu iskljuCivati
nov€ana sredstva i dugove (ne samo tekuci dio) ili obuhvaéati samo
potrazivanja, zalihe i obveze.
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Koeficijent udjela obrtnog kapitala u imovini
opcenito

obrtni kapital

imovina opcenito

= Vrijednost ovog koeficijenta ovisi o duZini proizvodnog ciklusa.

= U slu€aju kratkog ciklusa vrijednost koeficijenta bi trebala biti
niska, dok u dugom ciklusu bi isti trebao imati veci razinu.
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Zadaca br. 13 [vjezba]

= Molimo analizirati i interpretirati financijsku likvidnost drustva iz
privitka.
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POKAZATELJI OPERATIVNOG RIZIKA

ZADUZENOST

144

Obveze vs. Dug

T e | ow

Obveze se mogu preuzeti kod vjerovnika, = Ovakav dug se preuzima u bankamaili
dobavljaca ili u bankama, kao i drugim drugim financijskim institucijama
financijskim institucijama

Obveze mogu imati standardnu i Dug ima iskljucivo standardnu formu
nestandardnu formu

Obveze obuhvadaju medu drugima Dug obuhvada jedino kredite i
kratkotrajne i dugotrajne zajmove, kratkotrajne i dugotrajne obveznice
obveznice, obracunate naknade, poreze

na dohodak i druge obveze

“EWC - PROCESSING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"

RECEIVED FUNDING FROM THE EUROPEAN UNION

Obveze ne mogu biti povezane s U slucaju duga opdéenito postoji odredena g
odredenom kamatnom stopom, te uvjeti  kamatna stopa plaéena u odredenom 5
placanja mogu biti elastic¢ni vremenskom rasporedu g
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Vrste pokazatelja operativnog rizika

= Pokazatelji operativnog rizika imaju dva oblika:

= omjera duga, prva vrsta, se koncentrira na bilanci, te mjeri
iznos stranog kapitala u odnosu na kapital ili imovinu drustva

= omjera pokrivenosti, druga vrsta, se koncentrira na racunu
dobiti i gubitka, te mjeri sposobnost otplac¢ivanja duga od
strane tvrtke.
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Koeficijenti duga opc¢enito

dugotrajne obveze 2 + kratkotrajne obveze

imovina opcenito

= Koeficijent duga u odnosu na imovinu je omjer financijske poluge, koji pomaze
obraCunavati stupanj financiranja djelatnosti tvrtke dugom. U viSe sluCajeva visoki
omjer poluge ukazuje takoder na veci stupanj financijskog rizika. Ovo se dogada zato
Sto tvrtke koje imaju veci dug karakteriziraju se vecom vjerojatnoS¢u neotplacivanja
svojih dugova. Za vrijeme sporijih ciklusa prodaje ili za vrijeme recesije, tvrtka s
viskom financijskom polugom mozZe osjetiti gubitak solventnosti s padom novcanih
rezervi.

= Koeficijentom duga u odnosu na imovinu se moze smatrati i iznos imovine tvrtke, koja
je financirana dugom. Moze pruzati informacije o ranijim odlukama koje je donijela
uprava u odnosu na izvore kapitala, koji su izabrali za realizacije pojedinih projekata.

a) — u ovom slucaju rije€ je o standardnom dugu, na koji se naplac¢uju kamate
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Koeficijent duga kapitala (s kamatnom stopom)

dugotrajne obveze 2 + kratkotrajne obveze 2

dugotrajne obveze @ + kratkotrajne obveze 2 + vlasnicki kapital

= |sto, kako i u slu€aju prethodnog koeficijenta, povecéani koeficijent
obicno ukazuje na vedi financijski rizik, te zatim ukazuje na
slabiju solventnost drustva.

= Koeficijent duga daje bolju sliku o financijskoj strukturi tvrtke, te o
tome je li tvrtka dobra investicija.

= Dug s kamatnom stopom obuhvaéa bankovne kredite, placene
obveznice, itd. Dug bez kamatne stope obuhvaca obracun
preduimova i obraCunatih prihoda, obveze koje proizlaze iz
dostava i usluga i sl.

“EWC - PROCESSING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"

RECEIVED FUNDING FROM THE EUROPEAN UNION

PROJECT VS/2019/0025

a) — u ovom slucaju rije¢ je o standardnom dugu, na koji se naplac¢uju kamate

148
Koeficijent duga vlasni¢kog kapitala

dugotrajne obveze 2 + kratkotrajne obveze 2 g
vlasni¢ki kapital 5
= Koeficijent duga vlasniCkog kapitala sluzi za ocjenu financijske poluge
tvrtke.
= Ovo je mjerilo stupnja u kojem poduzece financira svoju djelatnost putem
duga u odnosu na fondove koje su u cijelosti u njegovom vlasnistvu.
= TocCnije re€eno, ovo je pokazatelj mogucnosti vlasnickog kapitala pokrivanja
svih neotplac¢enih dugova u sluaju pogorSanja ekonomske situacije.
a) — u ovom sluéaju rije¢ je o standardnom dugu, na koji se naplaéuju kamate g?
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Koeficijent financijske poluge

prosjecna vrijednost imovine opcenite

prosjec¢na vrijednost vlasnickih kapitala

Ovaj koeficijent informira o visini udjela vlasni¢kog kapitala u odnosu na
imovinu opcenito.

Vrijednost 3 za ovaj koeficijent znaci da svaki 1 EUR kapitala sluzi za 3
EUR imovine.

Sto vedéi udio vlasni¢kog kapitala u odnosu na imovinu opéenito to je
veCa razina sigurnosti, makar gledaju¢i ovo pitanje od strane
djelotvornosti i efikasnosti upravljanja nije nuzno da je tako bolje.

Ovaj koeficijent se Cesto definira u kategorijama prosjeCne imovine
opcenito, te prosje€nog ukupnog vlasniCkog kapitala.

Koeficijenti pokrivenosti

Omijer pokrivenosti je grupa financijskih koeficijenata koji se
koriste za mjerenje sposobnosti otplacivanja financijskih obveza
tvrtke.

NajCeSc¢i omjeri pokrivenosti su:

= koeficijent pokrivenosti kamata — sposobnost pokrivanja
troSkova kamata (samo) od duga drustva
= koeficijent pokrivenosti duga (obrade) - sposobnost

otplacdivanja svih dugova drustva, u tome podmirivanja
glavnice i kamata

= koeficijent gotovinske pokrivenosti — sposobnost pokrivanja
troSkova kamata tvrtke uz pomoc¢ gotovinskog salda

= koeficijent imovinske pokrivenosti — sposobnost otplac¢ivanja
duga drustva vlastitom imovinom
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Koeficijent pokrivenosti kamata

dobit iz poslovanja (EBIT)

kamatni troskovi duga

]

prosjecna razina duga * kamatna stopa

= Koeficijent pokrivenosti kamata ocjenjuje koliko puta tvrtka je u
stanju placati troSkove kamata od svojeg duga iz dobiti iz
poslovanja.

= Koeficijent pokrivenosti kamata u visini 1,5 se smatra minimalnim
prihvatljivim iznosom. Koeficijent ispod 1,5 moZzZe signalizirati rizik
nesolventnosti, te odbijanje davanja kredita.
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Koeficijent pokrivenosti duga (obrade)

dobit iz poslovanja (EBIT)

dug + kamatni troskovi duga

= Pokazatelj pokrivenosti duga (obrade) ocjenjuje sposobnost
tvrtke koriStenja svoje dobiti iz poslovanja za otplatu duga, u
tome kamata.

= Ovaj koeficijent se Cesto obraCunava, kada tvrtka uzima kredit od
banke, financijske institucije ili drugog dobavljaca kredita.

=  Koeficijent ispod 1 sugerira nemogucnost obrade duga tvrtke.
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Koeficijent gotovinske pokrivenosti

ukupna gotovina na raspolaganju drustva

kamatni troskovi duga

= Ovo je vrlo konzervativno mjerilo budu¢i da usporeduje samo
gotovinu u blagajni (bez druge imovine) s troskovima kamata,
koje drustvo snosi vezano na svoj dug.
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Koeficijent imovinske pokrivenosti

(imovina opéenito — nematerijalna imovina) — (tekuce

obveze — kratkotrajni dug ) g

dug opéenito 2

= Pokazatelj imovinske pokrivenosti ocjenjuje sposobnost otplate

dugova tvrtke prodajom imovine, koja nije ,opterecena’

obvezama.

= Drukcije re€eno ovaj pokazatelj ocjenjuje sposobnost otplate

dugova tvrtke imovinom nakon ispunjavanja obveza.

a) — u ovom slucaju rije€ je o standardnom dugu, na koji se naplacuju kamate. éj%
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Koeficijent pokrivanja duga nov€éanim takovima

novcani tokovi iz poslovne djelatnosti

opcéeniti dug?)

= Prilikom obraCunavanja koeficijenta nov€anih tokova od duga obi¢no se ne koriste
novCani tokovi iz financiranja ili nov€ani tokovi iz investicija. Ukoliko tvrtka ima
strukturu kapitala s dugom kao polugom postoji velika vjerojatnost otplate duga.
Nema smisla pretpostavljati da tvrtka otplacuje svoj dug uz pomo¢ duzni¢kog
kapitala. Zato nov¢ani tokovi iz financiranja se ne koriste u obracunavanju.

= NovcCani tokovi iz investicijske djelatnosti nisu takoder Siroko Kkoristeni za
obraCunavanje koeficijenta, buduc¢i da investicijska djelatnost nije dio osnovne
djelatnosti koja generira nov€ana sredstva. Smatra se da je bolje koristiti tokove
novCanih sredstava koji su reprezentativniji pokazatelji svakodnevne djelatnosti tvrtke.
Novcani tokovi iz poslovne djelatnosti ili neprekinute novCane tokove su dvije dobre
opcije.

a) — u ovom slucaju rije¢ je o standardnom dugu, na koji se naplacuju kamate.

Novcani tokovi za koje nije koristena poluga

NFCF =

dobit iz poslovanja (EBIT)

— porezi

+ amortizacija

— CAPEX

—izmjene u obrtnom kapitalu

=  Novc€ani tokovi za koje nije koriStena poluga su teoretska
vrijednost tokova novCanih sredstava za drustvo koje je u
potpunosti oslobodeno duga, zatim koje ne snosi troSkove
kamata.
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Zadaca br. 14 [vjezba]

= Molimo analizirati i interpretirati dug drustva iz privitka.
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EKSPERCI DIALOGU SPOK! ECZNEGO Komisja Krajowa

POKAZATELJI PRODUKTIVNOSTI (AKTIVNOSTI)

Pokazatelji u€inkovitosti

Pokazatelji aktivnosti su takoder poznati kao pokazatelji
iskoristenja imovine ili pokazatelji poslovne efikasnosti.

Cilj je ove kategorije pokazatelja odredivanje kako tvrtka upravlja
razliCitim aktivhostima, pogotovo kako upravlja imovinom.

Pokazatelji aktivnosti se analiziraju kao pokazatelji tekuce
poslovne ucinkovitosti.

Ovi pokazatelji su slika efikasnog upravljanja isto obrtnim
kapitalom, kao i dugotrajnom imovinom.

UcCinkovitost neposredno utjie¢e na likvidnost (sposobnost
ispunjavanja kratkotrajnih obveza tvrtke), zato neki pokazatelji
aktivnosti su takoder od koristi u procjeni likvidnosti.
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Pokazatelj prometa zaliha — koliko puta

troSkovi prodanih proizvoda i robe

prosjec¢na vrijednost zaliha

Pokazatelj prometa zaliha je koeficijent efikasnosti, koji pokazuje
koliko efikasno se wupravlja zalihama, usporedujuéi troSak
prodane robe i proizvoda s prosjeCnim stanjem zaliha za
odredeno razdoblje.

Isti mjeri koliko puta prosjeCne zalihe se ,vrte” ili prodaju u
odredenom razdoblju. DrukcCije reCeno mjeri koliko puta je tvrtka
prodala ukupni prosje€an iznos zaliha tijekom godine.

Pokazatelj prometa zaliha u danima

prosjec¢na vrijednost zaliha

- * 365
troskovi prodanih proizvoda i robe

Pokazatelji informira o razmjeru zamrznutog kapitala u obliku
zaliha, te pokazuje koliko dugo prosjeCne zalihe Cekaju na
prodaju.

Visoki pokazatelj ciklusa zaliha svjedoCi o sporom poslovanju i
zamrzavanju kapitala u obliku zaliha, a nizak pokazatelj o
efikasnijem djelovanju poduze¢a u okviru gospodarenja
zalihama.
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Pokazatelj prometa potrazivanja — koliko puta

prihodi od prodaje

prosjecni iznos potrazivanja

= Koeficijent informira o tome, koliko puta godisnje je poduzece u
stanju vratiti potrazivanja zbog prodanih proizvoda i robe. Visina
ovog pokazatelja ovisi o prihvatljivom razdoblju Cekanja naplate.
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Pokazatelj prometa potrazivanja u danima

rosjecni iznos potrazivanja ;
pros; p j v 365
prihodi od prodaje £
= Pokazatelj informira kroz koliko dana drustvo je dobivalo svoja
potrazivanja.
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Pokazatelj prometa kratkotrajnih obveza - koliko
puta

nabava

prosjecna vrijednost kratkotrajnih obveza 2

= Pokazatelj prometa kratkotrajnih obveza je pokazatelj likvidnosti, kojim se mjeri koliko
puta drustvo placa vjerovnicima u obracunskom razdoblju.

= Pokazatelj prometa kratkotrajnih obveza je mjera kratkotrajne likvidnosti, pri ¢emu
korisniji je veCi pokazatelj prometa obveza.

= U svrhu obraCunavanja pokazatelja se pretpostavlja, da druStvo izvrSava sve
narudzbe uz pomo¢ kredita.

= Ako koli¢ina nabava nije neposredno dostupna, moguce je obraCunati istu kao troSak
prodanih proizvoda i robe plus zalihe na kraju godine minus zalihe na pocCetku godine.

= Alternativno, troSak prodanih proizvoda i robe se ponekad koristi kao priblizavanje
nabave.

a) rije¢ je uglavnom o trzi$nim obvezama
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Pokazatelj prometa kratkotrajnih obveza u danima

prosjeéna vrijednost kratkotrajnih obveza 2

365
nabava

= Pokazatelj prometa kratkotrajnin obveza u danima ukazuje na
broj dana, koji je potreban drustvu za otplatu kratkotrajnih obveza
(trziSnih).

a) rije¢ je uglavnom o trzisnim obvezama
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Pokazatelj prometa imovine opcenito

prihodi od prodaje

prosjec¢na vrijednost imovine opcenito

= Pokazatelj prometa imovine mjeri opéu sposobnost tvrtke u generiranju
prihoda uz odredenu razinu imovine.

=  Omijer 1,20 bi ukazivao da tvrtka generira 1,20 EUR prihoda na svaki 1 EUR
prosjecne imovine.

= \VecCi pokazatelj ukazuje na vecu ucCinkovitost. Nizak pokazatelj prometa
imovine moze biti pokazatelj neefikasnosti ili relativnog intenziteta kapitala
poduzeca. Ovaj pokazatelj je takoder slika strateSkih odluka vodstva —
primjerice odluke o koristenju zahtjevnijeg pristupa (koji manje trosi kapital)
do svoje djelatnosti ili koji vise trosi kapital (te manje zahtjevnog) pristupa.

= Buduci da ovaj pokazatelj obuhvada isto trajnu imovinu, kao i kratkotrajnu,
neefikasno upravljanje obrtnim kapitalom moze iskriviti opCe interpretacije.
Zato od pomoci je odvojeno analiziranje pokazatelja prometa obrtnog
kapitala i trajnih sredstava.
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Pokazatelj prometa neto obrtnog kapitala

prihodi od prodaje

prosjecna vrijednost obrtnog kapitala

= Promet obrtnog kapitala ukazuje koliko efikasno tvrtka generira prihode
od obrtnog kapitala. Ovo je zatim mjera koja ukazuje broj dana, koji je
neophodan da bi napravili konverziju neto obrtnog kapitala (inacCe
radnog) na prihode od prodaje.

= Moze se zakljuCiti da pokazatelj ukazuje na koliCinu radnog kapitala,
koji je neophodan za generiranje jednog zlota prihoda od prodaje.

= Primjerice pokazatelj prometa obrtnog kapitala na razini 4,0 pokazuje
da tvrtka generira 4 EUR prihoda na svaki 1 EUR obrtnog kapitala.

= Visoki pokazatelj prometa obrtnog kapitala ukazuje na vecéu efikasnost
(to je drustvo generira visoku razinu prihoda u odnosu na obrtni kapital).
U sluCaju nekih poduzeca obrtni kapital moze biti blizak nuli ili na
minusu, zbog €ega ovaj pokazatelj se ne moze interpretirati.
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Ciklus konverzije gotovine

pokazatelj prometa zaliha + pokazatelj prometa potraZzivanja — pokazatelj prometa kratkotrajnih
obveza

Pokazatelj prometa neto obrtnog kapitala je alternativni naziv za

ciklus konverzije gotovine. m
™~

7

Finalni
proizvod

)

Materijali
\ Proizvodnja /
u tijeku

Pokazatelj prometa dugotrajne imovine

prihodi od prodaje

prosjecna vrijednost dugotrajne imovine

Pokazatelj efikasnosti, koji pokazuje koliko dobro ili efikasno drustvo Kkoristi svoja trajna
sredstva za generiranje prodaje.

Ovaj pokazatelj dijeli neto prodaju sukladno neto dugotrajnoj imovini u godiSnjem periodu.

Neto dugotrajna imovina obuhvaca koli¢inu materijalne dugotrajne imovine umanjenu za
kumuliranu amortizaciju.

Opcenito veci pokazatelj prometa dugotrajne imovine znaci efikasnije koristenje ulaganja u
trajna sredstva radi generiranja prihoda.

Na promet imovine mogu utjecati drugi ¢imbenici od efikasnosti tvrtke. Pokazatelj prometa
trajnih sredstava bi bio nizi u slu€aju drustva, koja ima noviju imovinu (a time i manju
amortizaciju, i tako ukazanu u financijskom izvjeStaju uz manju bilanénu vrijednost) u
odnosu na drustva sa starijom imovinom (koja imaju ve¢u amortizaciju, a time su i prikazani
s nizom bilanénom vrijednosc¢u). Pokazatelj trajnih sredstava moze biti iregularan buduci da
prihodi mogu imati stalnu stopu porasta, porast trajnih sredstava moZe ne prolaziti
Jednostavno.

Ovaj pokazatelj se Cesto analizira pored koeficijenta poluge i rentabilnosti.
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Zadaca br. 15 [vjezba]

= Molimo analizirati i interpretirati pokazatelje uCinkovitosti drustva
iz privitka.

ING FROM THE EUROPEAN UNION
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Rentabilnost

= Rentabilnost se moze definirati kao sposobnost generiranja
prihoda od strane poduzeca. Ovo je slika konkurentne pozicije
tvrtke na trzistu, a time i kvalitete upravljanja samom tvrtkom.

= Takva procjena se radi u tri osnovna podru€ja — ispituje se
rentabilnost:

“EWC - PROCESSING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"

= prodaje
= imovine
= kapitala
C stz' 'ﬁ*‘ o
m syndex Komisja Krajowa e
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Pokazatelj bruto profitne marze

prihodi od prodaje — troSkovi prodane robe

prihodi od prodaje

Pokazatelj bruto marze poznati isto kao pokazatelj bruto profithne marze je
pokazatelj rentabilnosti, koji usporeduje bruto marzu poduzeca s prihodima.
I(Déié%zg%e koliko tvrtka ima dobiti nakon otplac¢ivanja troSka prodane robe

Pokazatelj pokazuje postotak svakog eura prihoda, koji tvrtka ostvaruje kao
bruto dobit.

Primjerice, ako bruto marza se obracunava na 20%, isto znaci da na svaki 1
euro generiranog prihoda 0,20 EUR se ostavlja, a 0,80 EUR se pripisuje
troSku prodane robe. Ostali iznos moze biti koriSten za pokrivanje opcih i
administrativnih troSkova, troSkova kamata, duga, najma, opcih troskova i sl.

Pokazatelj operativne rentabilnosti

operativni prihodi

* 100

prihodi od prodaje
Operativna marza je pokazatelj rentabilnosti koji mjeri prihode nakon
pokrivanja operativnih i neoperativninh troSkova poduzeca. Operativni
dohodak je osnova za informaciju koliko ostaje od generirane prodaje kada
se nadoknade svi operativni troSkovi.

Tvrtka, koja je u stanju generirati operativnu dobit, te ne djelovati s gubitkom
je pozitivan signal za potencijalne investitore i postoje¢e vjerovnike. Isto
znacCi, da operativna marza drustva stvara vrijednost za dioniCare, te
omogucduje stalnu obradu kredita njegovim davateljima. Sto je ve¢a marza
koju tvrtka ima, to je manji financijski rizik u usporedbi s nizim pokazateljem.
Stalni rast marze dobiti pokazuje u vremenu, da se rentabilnost popravlja.
Ovo moze biti prouzrokovano efikasnom kontrolom operativnih troSkova ili
drugim cCimbenicima, koji utjeCu na porast prihoda, kao Sto su cijene,
marketing i porast potraznje kod potrosaca.
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Pokazatelj rentabilnosti prometa (ROS)

neto dobit

* 100
prihodi od prodaje

= Marza neto dobiti (isto ,marza dobiti” ili ,pokazatelj marZze neto dobiti”)
je financijski pokazatelj koji se koristi za obradunavanje postotka dobiti,
koji tvrtka ostvaruje od svojih ukupnih prihoda.

= Mijeri iznos neto dobiti koju je tvrtka ostvarila za euro ostvarenih
prihoda.

=  Opcenito neto dobit koriStena za obraCunavanje marze neto dobiti se
korigira za jednokratne stavke da bi osigurali bolju rentabilnost tvrtke.

Pokazatelj] rentabilnosti bruto dobiti (prije
oporezivanja)

neto dobit + porezni troSkovi 2

* 100
prihodi od prodaje

= Pokazatelj rentabilnosti dobiti prije oporezivanja ali nakon odbijanja
kamata (EBT) je pokazatelj rentabilnosti koristan prilikom analiziranja
samostalne rentabilnosti djelatnosti tvrtke, buduc¢i da ne obuhvaca
porezne obveze.

= Pokazatel] marze prije oporezivanja je takoder koristan u ocijeni
organskog rasta tvrtke u svakoj godini, buduci da se koncentrira na
unutarnjoj vrijednosti koju tvrtka generira, te iskljuCuje utjecaj porezne
politike (npr. porezna optimalizacija).

a) Tako zvana bruto dobiti se moze kalkulirati takoder kao razlika izmedu operativne dobiti i troSkovima kamata.
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Pokazatelj rentabilnosti imovine (ROA)

neto dobit

imovina opcenito

neto dobit

prosje¢na imovina opcenito

Povrat od ulozene imovine (ROA) je vrsta pokazatelja povrata ulaganja
u imovinu, koji mijeri rentabilnost poduze¢a u odnosu na njegovu
imovinu opcenito.

Ovaj pokazatelj ukazuje koliko dobro tvrtka djeluje usporedujuci dobit
(neto dobit) koju generira s kapitalom ulozenim u imovinu.

Sto je vedi povrat, to je uginkovitije upravljanje, koje koristi gospodarske
zalihe.

Korigirani pokazatelj rentabilnosti imovine

Problem s prethodnom formulom je u tome $to neto dobit je
povrat za vlasnike dionica, dok imovinu financiraju isto dionicari,
kao i vjerovnici. Kamatni troSkovi (povrat vjerovnicima) su vec¢
odbijeni u brojniku.

Zato neki preferiraju dodavati povrat iz kamata u brojnik. U
takvim sluCajevima kamate se moraju korigirati za porez na
dohodak, budu¢i da neto dohodak se odreduje nakon
oporezivanja. Zahvaljujuci ovoj regulativi omjer se obracunava na
slijedeci nacin:

neto dobit + kamatni troSkovi * (1 — porezna stopa)

prosjecna imovina opéenito
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Pokazatelj operativne rentabilnosti imovine

operativna dobit

prosje¢na imovina opcenito

= U ovom slu€aju pokazatelj ROA se mjeri u odnosu na dobit prije
odbijanja kamata od glavnice i poreza (ovo je operativha dobit).

= Ovakvo prikazivanje ovog pokazatelja je slika povrata od sve
imovine ulozene u drusStvo, neovisno o tome financira |i se isto
obvezama, dugom ili kapitalom.

“EWC - PROCESSING FINANCIAL INFORMATION AS A KEY FACTOR FOR EFFECTIVE COMMUNICATION AND NEGOTIATION"

RECEIVED FUNDING FROM THE EUROPEAN UNION

PROJECT VS/2019/0025
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Pokazatelj rentabilnosti ulaganja (ROI)

operativna dobit % 100
dugotrajni dug 2 + kratkotrajni dug 2 + vlasnicki kapital g
= Ovo je pokazatelj koji se ukljuCuje u grupu pokazatelja rentabilnosti. ROl se
koristi za mjerenje efikasnosti djelatnosti poduzeca neovisno o strukturi
njezine imovine ili izvanrednih ¢imbenika.
= ROl informira o postotnom povratu (dobiti) od kapitala ulozenog u tvrtku. S
tim u vezi ovaj se pokazatelj Cesto definira kao pokazatelj rentabilnosti
kapitala.
a) — u ovom slucaju rije€ je o standardnom dugu, na koji se napla¢uju kamate. %%
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Pokazatelj rentabilnosti vlasni¢kog kapitala (ROE)

neto dobit

vlasnicki kapital

a) Povlastena dividenda je dividenda koja se obracunava i naplacuje na povlastene dionice drustva. U slucaju kada
drustvo nije u stanju podmiriti sve dividende, potrazivanja od povlastenih dividendi imaju prioritet prije potrazivanja od
dividendi naplacenih na redovite dionice. Glavna korist povlastenih dionica je Cinjenica, $to se pla¢a znacajno vece
stope dividende nego na redovite dionice istog drustva.

Pokazatelj rentabilnosti redovnog vlasni€kog
kapitala (ROCE)

neto dobit — povlastena dividenda 2

prosjecni redovni vlasnicki kapital

= Pokazatelj ROCE (Return on Common Equity) se odnosi na povrat, koji
redovni investitori kapitala dobivaju od ulaganja.

= ROCE se razlikuje od povrata na kapital (ROE) izoliranjem povrata, koji
tvrtka primjecuje jedino na svojem redovitom kapitalu, te ne mjeri ukupnu
dobit, koju drustvo generira na svojem ukupnom kapitalu.

= Kapital dobiveni od investitora kao povlasteni vlasniCki kapital se ukljucuje u
ovu kalkulaciju, zbog €ega je ovaj pokazatelj reprezentativniji za dobiti iz
ulaganja u redovite dionice.

= Cilj je prezentirane formule ukidanje ucinaka povlastenih dionica isto od

brojnika, kao i od nazivnika, ostavljajuci jedino preostale ucCinke neto
dohotka i vlasnickog kapitala.

a) Povlastena dividenda je dividenda koja se obra¢unava i naplaéuje na poviastene dionice drustva. U slu¢aju kada drustvo nije u stanju
podmiriti sve dividende, potrazivanja od povlastenih dividendi imaju prioritet prije potraZivanja od dividendi naplacenih na redovite dionice.
Glavna korist povlastenih dionica je ¢injenica, $to se pla¢a znacajno vece stope dividende nego na redovite dionice istog drustva.
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Zadaca br. 16 [vjezba]

= Molimo analizirati i interpretirati pokazatelje rentabilnosti drustva
iz privitka.
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PRIVITAK BR. 1

Bilanca

Balance sheet

AKTIVA/ IMOVINA

ASSETS

Dugotrajna imovina

Non-current assets

Materijalna dugotrajna imovina

Imovina iz istraZivanja i procjene mineralnih zaliha
Nematerijalne i pravne vrijednosti

Ugled firme

Investicijske nekretnine

Ulaganja u povezane jedinice

Dugotrajna financijska imovina

Dugotrajni krediti i potrazivanja

Imovina iz odgodenog poreza na dohodak
Dugorocni obracuni izmedu razdoblja
Dugotrajne izvedenice

Ostala dugotrajna imovina

Property, plant and equipment
Exploration for and evaluation of mineral resources
Intangible assets

Goodwill

Investment property

Investment in affiliates

Non-current financial assets

Non-current loans and receivables
Deferred income tax

Non-current deferred charges and accruals
Non-current derivative instruments

Other non-current assets

Kratkotrajna imovina

Current assets

Zalihe

Nematerijalna imovina
BioloSka imovina
Trgovinska potraZivanja
Krediti i ostala potraZivanja
Financijska imovina
Novcana sredstva i ekvivalenti
Obracuni izmedu razdoblja
Imovina iz tekucih poreza
Izvedenice

Ostala imovina

Inventories

Current intangible assets
Biological assets

Trade receivables

Loans and other receivables
Financial assets

Cash and cash equivalents
Accruals

Assets from current tax
Derivative instruments
Other assets

Imovina za prodaju i obustavljeno poslovanje

Assets held for sale and discontinuing operations

Trazene uplate za kapital

Called up capital

Vlasnicke dionice

Treasury shares
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Bilanca

PASIVA

Balance sheet

EQUITY & LIABILITIES

Vlasnicki kapital dioni¢ara dominirajuceg subjekta

Equity shareholders of the parent

Temeljni kapital

Trazene uplate za temeljni kapital
Dionice / vlasni¢ki udio

Dopunski kapital

Procjene i tecajne razlike

Ostali kapitali

Zadrzana dobit / nepokrivene gubitke

Share capital

Called up share capital

Own shares

Supplementary capital

Valuation and exchange differences
Other capitals

Retained earnings / accumulated losses

Ne vecinski udio

Non-controlling interests

Dugorocne obveze

Non-current liabilities

Dugorocne obveze iz izvedenica

Dugorocne financijske obveze

Dugorocne obveze iz obveznica

Dugorocne obveze iz lizinga

Dugorocne trgovinske obveze

Dugorocne rezerve iz doprinosa

Rezerve iz odgodenog poreza na dohodak
Dugorocne rezerve

Ostale dugorocne obveze

Dugorocni obracuni izmedu razdoblja (obveze)

Non-current liabilities from derivatives
Non-current financial liabilities
Non-current liabilities from bonds
Non-current liabilities from finance leases
Non-current trade payables

Long-term provision for employee benefits
Deferred tax liabilities

Non-current provision

Other non-current liabilities

Non-current accruals (liability)

Kratkorocne obveze

Current liabilities

Obveze iz izvedenica

Financijske obveze

Obveze iz obveznica

Obveznice iz lizinga

Trgovinske obveze

Doprinosi

Obveze iz tekuceg poreza

Rezerve

Ostale obveze

Obracuni izmedu razdoblja (obveze)

Liabilities from derivatives
Financial liabilities

Non-current liabilities from bonds
Liabilities from finance leases
Trade payables

Employee benefits

Current tax liabilities

Provisions

Other liabilities

Accruals (liability)

Obveze povezane s imovinom za prodaju i
obustavljeno poslovanje

Liabilities related to assets held for sale and
discontinued operations
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Racun rezultata

Income statement

Prihodi od prodaje

Revenues from sales

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga
Prihodi od prodaje robe i materijala
Ostali prihodi iz osnovne djelatnosti

Revenues from sales of products and services
Revenues from sales of goods and materials
Other revenues from core activities

Trosak prodaje

Cost of sales

TroSak prodanih proizvoda i usluga
TroSak prodane robe i materijala

Cost of sales of products and services
Cost of goods and materials sold

Bruto dobit / gubitak od prodaje

Gross profit/loss on sales

Troskovi prodaje
Opd¢i troskovi upravljanja
TroSkovi operativne djelatnosti (usporedni)

Cost of sales
General and administrative costs
Operating expenses (comparative)

Dobit / gubitak od prodaje

Profit/loss on sales

Ostali operativni troskovi
Ostali operativni troskovi
Dobit na nefinancijskoj imovini

Other operating revenues
Other operating expenses
Profit on non-financial assets

Dobit / gubitak iz operacijske djelatnosti

Operating profit/loss

Financijski prihodi

Financijski troskovi

Tecajne razlike

Dobit iz investicija

Dobit iz izvanrednih situacija

Udio udruzZenih jedinica i zajednickih aktivnosti u dobiti

Financial income

Financial expenses

Foreign exchange

Net income on investments

Extraordinary items

Share in profit of associates and joint ventures

Bruto dobit / gubitak

Profit/loss before tax

Porez na dohodak

Ostale aktivnosti i odbici od dobiti

Udio povezanih jedinica u dobiti

Neto dobit / gubitak iz obustavljenog poslovanja

Income tax

Other events and deductions from profit
Share in profit of associated companies

Net profit/loss from discontinued operations

Neto dobit / gubitak

Net profit/loss

Neto dobit / gubitak dioni¢ara dominirajuce jedinice

Neto dobit / gubitak vlasnika ne vecinskih udjela

net profit/loss attributable to equity holders of the
parent
net profit/loss attributable to non-controling interests

Ostali ukupni neto dohodak

Other comprehensive income, net

Tecajne razlike povezanih jedinica

Dobit iz aktualiziranja procjena

Osiguranje novcanih tokova

Ostali elementi ukupnog ostalog dohotka
Odgodeni porez na ostale ukupne dohotke

Exchange differences from of related affiliates
Net income from valuation

Cash flow hedges

Other comprehensive income/expenses
Deferred tax on other comprehensive income

Ukupni dohodak op¢enito

Total comprehensive income

Ukupni dohodak dioni¢ara dominirajuce jedinice

Ukupni dohodak dionic¢ara bez vecinskog udjela

total comprehensive income attributable to equity
holders

total comprehensive income attributable to non-
controlling interests

Amortizacija (note)
Naplaéene kamate

Depreciation
Interest accrued
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Troskovi sukladno vrsti

Operating expenses

Amortizacija (trosak)

Potrosnja sirovina i energije
Vanjske usluge

Porezi i pristojbe

Place

Doprinosi i drugi

Ostali troskovi po vrsti

Vrijednost prodane robe i materijala

104

deprecation (cost)

raw material costs

foreign service

taxes and surcharges

Salaries

social security and other

other costs

cost of goods and materials sold



Novcani tokovi

Cash flow statement

Operativni tokovi

Cash flow from operating activities

Financijski rezultat

Udio u rezultatu povezanih jedinica
Amortizacija (operativni tokovi)

Tecajne razlike iz poslovne djelatnosti
Kamate i dividende iz poslovne djelatnosti
Dobit iz investicijske djelatnosti

Dobit iz izmjene vrijednosti imovine
Odgodeni porez na dohodak

Uplaceni porez na dohodak

Pla¢anja podmirena u dionicama

Izmjena stanja rezervi

Izmjena stanja zaliha

Izmjena stanja potraZivanja

Izmjena stanja obveza

Izmjena stanja obracuna izmedu razdoblja
Izmjena stanja ostalih aktiva i pasiva
Ostali operativni tokovi

Operativni tokovi iz obustavljene djelatnosti

Financial result

Share of profit of associates companies
Depreciation

Exchange differences from operating activities
Interest and dividends from operating activities
Net income from investments

Net change in assets

Income tax deferred

Income tax paid

Share-based payments

Change in reserves

Change in inventories

Change in receivables

Change in liabilities

Change in accruals

Change in other assets & liabilities

Other adjustments

Operating cash flow from discontinued operations

Investicijski tokovi

Cash flow from investing activities

Prodaja materijalne dugotrajne imovine, te nematerijalnih

vrijednosti

Nabava materijalne dugotrajne imovine, te nematerijalnih

vrijednosti

Prodaja udjela u povezanim subjektima
Nabava udjela u povezanim subjektima
Prodaja nekretnina

Nabava nekretnina

Prodaja / dospijece financijske imovine
Nabava financijske imovine

Otplata kredita

Dani krediti

Kamate i dividende iz investicijske djelatnosti
Ostali investicijski tokovi

Investicijski tokovi iz obustavljene djelatnosti

Izdatke za istrazivanja i razvoj

Disposal of property, plant, equipment and
intangible assets

Purchase of property, plant, equipment and
intangible assets

Proceeds from disposal of shares in associates
Purchase of shares in associates

Proceeds from disposal of real estate
Purchase of real estate

Sale/maturity financial assets

Purchase of financial assets

Repayment of loans

Loans granted

Interest and dividends from investments
Other investment cash flows

Investment cash flows from discontinued
operations

Expenditure on research and development

Financijski tokovi

Cash flow from financing activities

Emisija vlasnickih dionica

Nabava vlasnickih dionica

Emitirani duznicki vrijednosni papiri

Otkup duznickih vrijednosnih papira

Uzeti krediti i zajmovi

Otplaceni krediti i zajmovi

Dividende za dioni¢are dominirajuceg subjekta
Plac¢anje lizinga

Druge isplate iz dobiti

Kamate iz financijske djelatnosti

Ostali financijski tokovi

Financijski tokovi iz obustavljene djelatnosti

Issue of shares

Purchase of own shares

Debt securities issued

Redemption of debt securities

Credits and loans taken

Payments of credits and loans taken
Dividends to the shareholders of the parent
Lease payments

Other profit-sharing

Interest from financial activities

Other financing cash flow

Financial cash flows from discontinued operations
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Neto novcani tokovi

Net cash flow

Tecajne razlike

Bilan¢na promjena stanja novcanih sredstava
Novcana sredstva na pocetku razdoblja
Novcana sredstva na kraju razdoblja
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Exchange rate differences
Balance sheet change in cash
Cash opening balance
Closing balance of cash



Popis izmjena u vlasnickom

Statement of changes in equity

kapitalu

Vlasnicki kapital (fond) na pocetku razdoblja (BO)

Opening balance of equity

Korekture osnovnih gresaka i izmjene
raCunovodstvenih nacela

adjustments of fundamental errors and changes in
accounting principles

Vlasnicki kapital (fond) na pocetku razdoblja (BO),
nakon korektura

Opening balance of equity after adjustments

Temeljni kapital (fond) na pocetku razdoblja

Opening balance of share capital

Izmjene temeljnog kapitala (fonda)
Povecanje (temeljem)

Izdavanja udjela (emisije dionica)
Smanjenje (temeljem)

Otkup udjela (temeljem)

Temeljni kapital (fond) na pocetku razdoblja

Changes in share capital
increase (due to)
issuance of shares
decrease (due to)
redemption of shares

Closing balance of share capital

Dospjele uplate za temeljni kapital na pocetku
razdoblja

Opening balance of called up share capital

Izmjena dospjelih uplata za temeljni kapital
Povecanje (temeljem)

Dospjele uplate za temeljni kapital na kraju razdoblja

Changes in called up share capital
increase (due to)

Closing balance of called up share capital

Vlasnicki udio (dionice) na pocetku razdoblja

Opening balance of own shares

Povecanje
Smanjenje
Vlasnicki udio (dionice) na kraju razdoblja

increase
decrease
Closing balance of own shares

Dopunski kapital (fond) na pocetku razdoblja

Opening balance of supplementary capital

Izmjene dopunskog kapitala (fonda)

povecanje (temeljem)

Emisije dionica iznad nominalne vrijednosti,

Iz podjele dobiti (na osnovi zakona)

Iz podjele dobiti (iznad zakonski odredene minimalne
vrijednosti)

smanjenje (temeljem)

Pokrivanje gubitka

Stanje dopunskog kapitala (fonda) na kraju razdoblja

Changes in supplementary capital

increase (due to)

issue of shares above face value

from profit distribution (statutory)

from profit distribution (above the statutory
minimum value)

decrease (due to)
loss coverage

Closing balance of supplementary capital

Kapital (fond) iz aktualizacije procjene na pocetku
razdoblja

Opening balance of revaluation reserve

Izmjene kapitala (fonda) iz aktualizacije procjene
povecanje (temeljem)

smanjenje (temeljem)

Prodaje dugotrajne imovine

Changes in revaluation reserve
increase (due to)

decrease (due to)

sales of tangible fixed assets
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Kapital (fond) iz aktualizacije procjene na kraju
razdoblja

Closing balance of revaluation reserve

Ostali rezervni kapitali (fondovi) pocetku razdoblja

Opening balance of other reserve capitals

Izmjene ostalih rezervnih kapitala (fondova)

povecanje (temeljem)

Ostali rezervni kapitali (fondovi) na kraju razdoblja

Changes in other reserve capitals

increase (due to)

Closing balance of other reserve capitals

Dobit (gubitak) iz prethodnih godina na pocetku
razdoblja

Opening balance of previous years' profit (loss)

Dobit iz prethodnih godina na pocetku razdoblja

Korekture osnovnih gresaka i izmjene
racunovodstvenih nacela

Dobit iz prethodnih godina na pocetku razdoblja,
nakon korektura

povedanje (temeljem)
Podjela dobiti iz prethodnih godina

Dobit iz prethodnih godina na kraju razdoblja

Gubitak iz prethodnih godina na pocetku razdoblja (-)

Korekture osnovnih gresaka i radunovodstvenih
nacela

Gubitak iz prethodnih godina na pocetku razdoblja,
nakon korektura

povecanje (temeljem)

Prijenos gubitka iz prethodnih godina za pokrivanje

Gubitak iz prethodnih godina na kraju razdoblja
Dobit (gubitak) iz prethodnih godina na kraju
razdoblja

Opening balance of previous years' profit

adjustments of fundamental errors and changes in
accounting principles

Opening balance of previous years' profit, after
adjustments

increase (due to)
distribution of previous years' profit

Closing balance of previous years' profit

Opening balance of previous years' loss (-)
adjustments of fundamental errors and changes in
accounting principles

Opening balance of previous years' loss, after
adjustments

increase (due to)

previous years' loss brought forward

Closing balance of previous years' loss
Closing balance of previous years' profit (loss)

Neto rezultat

Net result

Neto dobit
Neto gubitak (iznos u minusu)
Odbici od dobiti (iznos u minusu)

net profit
net loss (negative value)
write-offs on profit (negative value)

Vlasnicki kapital (fond) na kraju razdoblja (BZ)

Closing balance of equity

Vlasnicki kapital (fond) nakon ukljucivanja
predloZene podjele dobiti (pokrivanja gubitka)

Equity including proposed profit distribution (loss
coverage)
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PRIVITAK BR. 2

Povlastena informacija — europski okvir

Direktiva 2009/38/EZ ne definira pitanje povlastenosti informacija. Obuhvaca svojevrsne
pravne okvire, na kojima se nadograduju norme na razini zemalja. Nacelo neovisnosti
stranaka primijenjeno u ¢l. 6 direktive, drusStvenim partnerima ostavlja Siroko polje za
zajednicke dogovore u okviru ugovora o ERV, koji mogu obuhvacati i pitanja povlastenosti
informacija. Zbog toga u pojedinim situacijama, te zbog fakti¢nog stanja za dekodiranje
nacela ponaSanja s povlastenom informacijom c¢e se primjenjivati tri pravna rezima:
europsko zakonodavstvo, nacionalno zakonodavstvo, te odredbe ugovora o ERV. Zbog toga
ovaj studiji ne daje, te ne moze davati detaljne smjernice za ponaSanje s povlastenom
informacijom, te moze jedino davati opée smjernice i svojevrstan odgovor, gdje traziti
pojedine informacije, koje toéno reguliraju pojedina pitanja.

Ciljevi direktive 2009/38 /EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 6. svibnja 2009. o osnivanju
Europskog radnickog vijeca ili uvodenju postupka koji obuhvaca poduzeéa i skupine
poduzeéa na razini Zajednice radi obavjeSc¢ivanja i savjetovanja radnika, dalje: Direktiva
ERV, precizirani su u ¢l. 1. Sukladno ovom propisu svrha je ove Direktive unaprijediti pravo
radnika na obavjeSéivanje i savjetovanje u poduzec¢ima koja posluju na razini Zajednice i
skupinama poduzeca koji posluju na razini Zajednice. Uvjeti obavjeS¢ivanja radnika i
savjetovanja s njima moraju biti odredeni i implementirani na takav nacin, da bi osigurali
efikasnosti, te da bi poduzecu ili skupinama poduzeca omogucili efikasno donoSenje odluka.
Obavjeséivanje radnika i savjetovanje s njima se odrzava na odredenoj razini uprave i
reprezentacije, ovisno o pitanjima, o kojima je rijec. Sto se toga tice kompetencije europskog
radnickog vijeca te nacin obavjeScivanja radnika i savjetovanja s istima, koji je obuhvacen
Direktivom ERV ogranicen je samo do transnacionalnih pitanja.

Drugim rijeCima do realizacije vlastitih ciljeva dolazi kroz preciziranje uvjeta protoka
informacija, koje imaju transnacionalni karakter izmedu europskog radnickog vijeca i
srediSnje uprave.

Informacije trebaju do¢i do predstavnika ovih radnika, na koje ¢e se odluke i savjetovanja
odnositi. Ove informacije imaju zajedni¢ki nazivnik — ovo moraju biti informacije koje imaju
transnacionalni karakter. Sukladno ¢l. 1 stavak 4 Direktive ERV transnacionalnim se
smatraju pitanja koja se odnose na poduzeca koja posluju na razini Zajednice ili skupine
poduzecéa koje posluju na razini Zajednice kao cjelina ili najmanje dva poduzecéa ili
podruznice poduzeca ili skupine u dvjema razlic¢itim drzavama ¢lanicama.

Motiv 10. ukazuje primjerice na informacije obuhvacene direktivom, a time na informacije
pristup kojima moze imati i europsko radnicko vijece. Ovo su: proces spajanja poduzeca,
prekograni¢na spajanja, preuzimanje poduzeca, zajednicke aktivnosti, a time
internacionalizacija poduzeca i grupa poduzeca.

Cl. 2 Direktive ERV sadrzi definicije ,obavjeséivanje“ i ,savjetovanje“. Vazan aspekt ovih
definicija je vrijeme, a to¢nije rok predavanja informacije. U slucaju obavjeséivanja, obavijest
bi trebala biti proslijedena u ono vrijeme, na takav nac¢in i s takvim sadrzajem koji su
odgovarajuci da bi omogucéili poduzimanje dubinske procjene moguceg utjecaja i, kada je to
potrebno, pripremu savjetovanja s nadleznim tijelom poduzeca, koje posluje na razini
Zajednice ili skupine poduzeca koja posluju na razini Zajednice.

Takoder u slucaju savjetovanja od znacaja je vremenski faktor, to znaci trenutak dobivanja
informacije od strane ERV. Savjetovanja bi trebali organizirati na nacin, koji bi na osnovi
dostavljenih informacija, predstavnicima radnika omogucéio izrazavanje miSljenja na temelju
dostavljene obavijesti o predlozenim mjerama na koje se savjetovanje odnosi, savjetovanja
ne bi trebala imati utjecaj na odgovornost uprave, te bi trebale biti dostavljene u razumnom
roku, kako bi se mogle uzeti u obzir u poduzec¢ima koja posluju na razini Zajednice ili
skupini poduzeca koja posluju na razini Zajednice.

Vremenski faktor je vazan element ne samo po pitanju realizacije ciljeva Direktive ERV, ali i

u kontekstu povlaStenosti informacija. Ovo, Sto danas moze biti povlastena informacija,
sutra moze biti opée dostupna informacija.

109



Informacije dostavljane europskom radni¢kom vijecu se pogotovo odnose na:
e strukturu,
e ekonomsku i financijsku situaciju,
e mogudi razvoj djelatnosti,
e proizvodnju i prodaju proizvoda poduzeca ili grupe poduzeca na razini Zajednice.
Obavjesc¢ivanje europskog radnickog vijeca, te savjetovanje s istim se pogotovo odnosi na:
e situaciju i tendencije u okviru zapoS§ljavanja,
e situaciju i tendencije u okviru ulaganja, te
e Dbitne izmjene koje se odnose na organizaciju,
e Dbitne izmjene povezane s uvodenjem novih metoda rada ili novih procesa
proizvodnje,
e Dbitne izmjene povezane s prenosSenjem proizvodnje,
e Dbitne izmjene povezane sa spajanjem poduzeca,
e bitne izmjene povezane s reduciranjem razmjera ili zatvaranjem poduzeca,
poslovnica ili bitnih dijelova poslovnica, uklju¢ujudi i kolektivna otkazivanja.

Regulirajuéi osnovna nacela djelovanja ERV-a, te pristupa informacijama propisi Direktive
ERV obuhvacaju i ¢injenicu, da neke od informacija, koje se daju ERV-ima imaju povlasteni
karakter.

Sama Direktiva ERV ne sadrzi definiciju pojma povlasStenih informacija. Ipak u Direktivi
ERV postoji nekoliko propisa, koji obuhvacaju pitanje ponaSanja s informacijom, koja ima
povlasteni karakter.

Pitanje povlastenosti obuhvaceno ¢l. 8 Direktive ERV nareduje drzavama ¢lanicama obvezu
donoSenja odgovaraju¢ih pravnih propisa na osnovi kojih ¢lanovi posebnih pregovarackih
tijela ili europskog radnickog vijeca, predstavnici radnika, koji djeluju u okviru postupaka
obavjeSéivanja i savjetovanja i svi struénjaci, koji im pomazu, nemaju ovlasti otkrivati
informacije koje izric¢ito dobiju kao povlastene, tzv. klauzula o povjerljivosti.

Ova se obveza i dalje primjenjuje, neovisno o tome gdje se ove osobe nalaze, ¢ak i nakon
isteka njihovog mandata. SrediSnja uprava moze skratiti razdoblje obuhvaceno tajnom.

Doslovno ¢itanje ovog propisa moze dovesti do zakljucka, da se obaveza povlasStenosti moze
odnositi na sve informacije predane ERV-u, koje su oznacene kao povlastene, bez obzira na
karakter informacija.

Ipak sadrzaj ¢l. 11 Direktive ERV moze dovoditi do obrnutog zakljuc¢ka, budué¢i da na
njegovoj osnovi svaka drzava clanica propisuje odredbe za upravne i sudske Zzalbene
postupke, koje predstavnici radnika mogu pokrenuti, kad srediSnja uprava nareduje
povlastenost ili ne daje podatke u skladu s tim ¢lankom. Cilj je ovog propisa sprjecavanje
situacije u kojoj srediSnja uprava bez fakticke potrebe obuhvaca sve informacije ili njihov
veci dio klauzulom o povjerljivosti.

Sadrzaj ovih propisa dovodi do zakljuc¢ka da informacija, koja moze biti obuhvacéena
klauzulom o povjerljivosti ¢e biti informacija, koja ¢e istovremeno ispunjavati dva uvjeta:
imati ¢e povlasteni karakter, te ¢e dodatno biti proslijedena ¢lanovima ERV-a uz uvjet
povlastenosti.

Prema ¢l. 8 stavak 2 Direktive svaka drzava ¢lanica propisuje, u posebnim slucajevima i pod
uvjetima i ogranic¢enjima koje propisuje nacionalno zakonodavstvo, da srediSnja uprava,
koja se nalazi na njezinom podruéju nije obvezna proslijediti informacije kad je njihova
priroda takva da bi, prema objektivnim kriterijima, ozbiljno nastetili djelovanju predmetnog
poduzeca ili bi imali utjecaja na njega. Drzava ¢lanica moze takvo odstupanje uvjetovati
prethodnim upravnim i sudskim odobrenjem. Vrijedni napomenuti, da Direktiva ERV
predlaze uvjetovanje nedavanje gore navedenih informacija dobivanjem odgovarajuceg
odobrenja, ali primjenjivanje ovog nacela ostavlja odluci pojedinih zemalja ¢lanica.

Takoder u slucaju informacija posebnog karaktera, ¢l. 11 stavak 2 Direktive ERV predvida

kontrolni mehanizam, na osnovi kojeg drzave clanice osiguravaju da su na raspolaganju
odgovarajuc¢i upravni i sudski postupci kako bi se omoguéilo provodenje obveza koje
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proizlaze iz ove Direktive, Sto ¢e omoguditi primjenjivanje obveza, koje proizlaze iz Direktive
ERV. Drugim rijeCima nacin na osnovi kojeg je moguce dobiti sudsko odobrenje ili odluku
odgovarajuceg tijela o prosljedivanju informacije koja nije proslijedena, u sluc¢aju kada ne
postoje stvarne osnove odstupanja od strane srediSnje uprave od realizacije obveze
prosljedivanja informacije.

Direktiva ERV, kao europski akt, koji se ne primjenjuje neposredno je implementirana u
pojedine pravne poretke na osnovi nacionalnih propisa. Nacin izvrSavanja gornjih odredbi
Direktive ERV se moze razlikovati u pojedinim zemljama. Primjerice propisi poljskog zakona
od 5. travnja 2002. g. o europskim radnickim vije¢ima (to je Dz.U. br 2012/1146 — poljski
sluzbeni list), dalje zakon o ERV ne predvida mehanizam na osnovi kojeg bi nedavanje
informacija posebnog karaktera ovisilo o prethodnom dobivanju odgovarajuce suglasnosti,
koju srediSnja uprava bi morala ishoditi. Sigurno nedostatak takvog rjeSenja znacajno
oslabljuje pristup ERV informacijama.

Informacije, koje nisu obuhvacene klauzulom o povjerljivosti u smislu Direktive ERV

Direktiva sadrzi brojne natuknice za odredivanje koje su informacije obuhvacene klauzulom
o povjerljivosti. Koristeci iste probati ¢emo odrediti koje informacije nisu ili ne bi trebale biti
obuhvacene klauzulom o povjerljivosti.

Ako zabrana otkrivanja informacija obuhvaca informacije proslijedene ERV-u, koje imaju
povlasteni karakter, te su oznacene kao povlaStene, ista nece se odnositi na informacije,
koje nisu dostavljene ¢lanovima ERV-a, a do kojih su ¢lanovi ERV-a dos§li na drugi, legalan
nacin.

Klauzula o povjerljivosti nece takoder obuhvacati podatke, koje imaju povlasSteni karakter,
ali za koje nije naredena klauzula o povjerljivosti. Potrebno je pamtiti, da zabrana otkrivanja
ovih informacija moze proizlaziti iz posebnih propisa.

Zabrana otkrivanja ne bi trebala obuhvacati informacije, koje su ¢lanovima ERV-a
proslijedene s klauzulom o povjerljivosti, ali koje nemaju povlasteni karakter, npr. opce su
dostupne ili koje viSe ne sadrze predmet povlaStenosti. Ipak u ovom slucaju odlucujuca
moze biti odluka nadleznog tijela ili suda, na temelju koje dolazi do oslobodenja iz obveze
drzanja povlasStenosti podataka.

Nacionalno zakonodavstvo, koje moze uvesti dodatne uvjete kojima bi povlastena
informacija trebala biti podlozena da bi bila obuhvacdena klauzulom o povijerljivosti igra
veliku ulogu u definiranju opsega povlastene informacije.

Primjerice poljski zakon o ERV predvida, da klauzulom o povjerljivosti mogu biti obuhvacene
samo ove informacije, koje su dobivene u vezi s vrSenom duzno$§cu, koje su tajna poduzeca,
te za koje je srediSnja uprava odredila obavezu drzanja povlastenosti.

U ovom slucaju klauzulom o povjerljivosti nec¢e moci biti obuhvacene ove informacije, koje
su legalno dobivene na drugi nacin, bez povezanosti sa sudjelovanjem u ERV. Klauzulom o
povjerljivosti ne mogu biti obuhvacene takoder informacije koje nisu tajna poduzeca.

Prosljedivanje informacija nacionalnim organizacijama

Na osnovi ¢l. 10 stavak 2 Direktive ERV ¢lanovi Europskog radnickog vijeca opunomoceni
su obavjeScivati predstavnike radnika podruznica ili poduzeca skupine poduzeéa koja
posluju na razini Zajednice ili, ako nemaju svojih predstavnika, cjelokupnu radnu snagu o
sadrzaju i ishodu postupka obavjeSc¢ivanja i savjetovanja obavljenim u skladu s ovom
Direktivom ERV. Ovaj propis je potrebno ¢itati kroz motiv 33., koji kaze
kako bi u potpunosti obavljali svoju predstavnicku ulogu i pobrinuli se da Europsko
radnicko vijece bude korisno, predstavnici radnika moraju izvjeSéivati radnike koje
zastupaju.

Propis ¢l. 10 stavak 2 Direktive uvodi dvojbu prema kojoj informiranje predstavnika radnika
ne moze dovoditi u pitanje ¢lanak 8 u vezi s povlas§tenim podacima. Drugim rije¢ima ¢lanovi
ERV mogu, te se od njih ocekuje, da ¢e predstavnicima radnika na razini podruznice davati
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informacije koje se odnose na sadrzaj i rezultate nacina obavjeS¢ivanja i savjetovanja s
iskljucenjem ovih informacija, koje imaju klauzulu o povjerljivosti.

U sklopljenom sporazumu o osnivanju ERV drustveni partneri mogu precizirati opseg
informacija koje su povlaStene. Nije u interesu ERV-a da bi ovaj opseg bio formuliran
presiroko.

Klauzula o povjerljivosti u ugovoru u vezi s detaljnim nacéinima obavjestavanja radnika
i savjetovanja s njima.

Europski poslodavac, te nacionalni poslodavci su oslonili model obavje§éivanja radnika u
transnacionalnim poduzec¢ima na nacelu autonomije strana.

U odnosu na detaljne nacine obavjeSc¢ivanja radnika i konzultiranja s istima, u ugovoru,
dalje Ugovor o ERV, se mogu detaljno regulirati razli¢ita pitanja, u tome pitanja
povlaStenosti. Ugovor o ERV moze obuhvacati definiciju povlastenih informacija, nacela
povezivanja klauzulom o povjerljivosti, te vrijeme trajanja iste.

U nekim ugovorima o ERV povlastena informacija ima vrlo Siroku definiciju, npr. u jednom
od ugovora o ERV se nas$la slijedeca definicija povlaStene informacije: PovlasStena informacija
je svaka informacija, koju je srediSnja uprava oznacila kao povlastenu, te informacija o kojoj
su ¢lanovi ERV ili struénjaci od strane srediSnje uprave dobili usmenu ili pismenu obavijest
o njezinom povlastenom karakteru.

Gore navedena definicija skoro doslovno ponavlja sadrzaj ¢l. 8 stavak 1 in fine Direktive
ERV, bez uzimanja u obzir ciljeva i ostalih propisa Direktive ERV.

Navedeno definiranje povlaStenih informacija dozvoljava povlastenim smatrati takoder one
informacije, koje u pravnom smislu ili prema faktiénom stanju u odredenom trenutku
nemaju karakteristike povlastenosti, npr. koje nemaju ekonomsku vrijednost ili ove, kojih
otkrivanje ne predstavlja opravdani interes poduzeca.

PreSiroko definiranje povlaStene informacije nije dobra praksa, buduéi da moze dovesti do
paraliziranja djelovanja ERV-a, te prakticki onemoguditi realizaciju ciljeva direktive -
prosljedivanje informacija nacionalnim sindikalnim organizacijama.

Prilikom formuliranja odredbi o karakteru sankcija zbog neovlaStenog koriStenja ili
otkrivanja povjerljive informacije neovlastenim osobama od strane ERV-a u Ugovoru o ERV,
potrebno je uzimati u obzir ugovorni opseg definicije povlastene informacije. Sto je Sira
definicija povlastene informacije u Ugovoru o ERV, to je veéi opseg i rizik odgovornosti, §to
nije korisno za ¢lanove vijeca.

Korisno je da ugovor o ERV sadrzi odredbe koje se odnose na nacela povezivanja
informiranja ERV i nacionalnih tijela koje zastupaju radnike, te savjetovanja s istima.
Ugovor bi mogao sadrzavati klauzulu koja odreduje trenutak prestanka povezivanja
klauzulom o povjerljivosti, npr. da povezivanje klauzulom o povjerljivosti traje nakon
zavrSetka mandata do trenutka objavljivanja odredene informacije.

Sankcije

Motiv 36. Direktive ERZ ukazuje da u skladu s op¢im nacelima prava Zajednice, kod krSenja
obveza iz ove Direktive morali bi se primjenjivati upravni ili sudski postupci, kao i sankcije
koje su ucinkovite, odgovarajuce i razmjerne tezini kaznjivog djela.

Direktiva ERV ne sadrzi daljnje smjernice koje se odnose na sankcije koje proizlaze iz
krSenja propisa Direktive ERV, ve¢ drzavama c¢lanicama ostavlja detaljnije reguliranje ovog
pitanja.

Neke zemlje ¢lanice nisu odlucile o obuhvacanju kaznenim sankcijama prakse nedavanja
informacija ¢lanovima ERV ili zloupotrebljavanja klauzule o povjerljivosti, te su se ogranicile
do odredivanja nac¢ina kontrole po pitanju povlaStenosti (imaju li stvarno informacije
obuhvacene klauzulom o povjerljivosti karakter povlasStenih informacija) te naredivanja
davanja informacija u sluc¢aju protuzakonitog odbijanja davanja ove informacije u
okolnostima spomenutim u ¢l. 11 stavak 2 Direktive ERV.

Osim regulacija na nacionalnoj razini, sankcije zbog krSenja klauzule o povjerljivosti se
stavljaju i u ugovore o ERV.
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Ugovori predvidaju Siroki spektar sankcija, od opce navedenih upravnih sankcija do
stegovnih sankcija (ukljuc¢ujuéi i izbacivanje iz ERV-a), drustvenih sankcija (obaveza
nadoknadivanja Stete ili placanje ugovorne kazne), te kaznenih sankcija.

Zbog nedoumica koje se odnose na dozvolu prosljedivanja informacija obuhvacenih
klauzulom o povjerljivosti nacionalnim organizacijama Ugovor o ERV bi mogao regulirati i
ova nacela. Na primjer u praksi u nekim ugovorima je regulirana obaveza dobivanja pismene
suglasnosti srediSnje uprave za davanje informacija obuhvacenih klauzulom o povjerljivosti.

Vrijedi ukljuéiti u ugovoru i osnivanje skupine, koja bi putem nagodbe rjeSavala sve
nedoumice oko interpretacije ili sporove koje su proizasle iz koriStenja ugovora.

Povlastene informacije u sustavima nacionalnog zakonodavstba

Poslovna tajna

Ovisno o nacinu implementacije Direktive ERV pojam povjerljivosti informacije moze imati
razli¢iti predmetni opseg u pojedinim zemljama. Prilikom definiranja povlastene informacije
svaka se zemlja moze oslanjati na npr. poslovnu tajnu. Europski zakonodavac je definirao
poslovnu tajnu u Direktivi Europskog parlamenta i Vijeca br. 2016/943 od 8. lipnja 2016. o
zaStiti neotkrivenih znanja i iskustva te poslovnih informacija (poslovne tajne) od
nezakonitog pribavljanja, koriStenja i otkrivanja. Direktiva o =zaStiti tajne u poljsko
zakonodavstvo implementirana je Zakonom od 16. travnja 1993. godine o suzbijanju
nepostenog trziSnog natjecanja (procisceni tekst Dz.U. od 2019. br. 1010).

Sukladno motivu 18. Direktive o zastiti neotkrivenih znanja pribavljanje, koriStenje ili
otkrivanje poslovnih tajni, kada iste nalaze ili dopusta zakon, trebalo bi smatrati zakonitim
za potrebe ove Direktive. To se osobito odnosi na pribavljanje i otkrivanje poslovnih tajni u
kontekstu ostvarivanja prava predstavnika radnika na informacije, savjetovanje i
sudjelovanje u skladu s pravom Unije te nacionalnim zakonodavstvima i praksom, te
kolektivnhog zastupanja interesa radnika i poslodavaca, ukljuc¢ujuéi suodlucivanje, kao i
pribavljanje ili otkrivanje poslovne tajne u kontekstu zakonskih revizija koje se obavljaju u
skladu s pravom Unije ili nacionalnim pravom. Medutim, takvo smatranje zakonitim
pribavljanja poslovne tajne ne bi trebalo dovoditi u pitanje bilo kakvu obvezu povijerljivosti u
pogledu poslovne tajne niti bilo kakvo ogranicenje u pogledu njezina koriStenja, koje
primatelju informacije ili onome tko je pribavio tu informaciju namece pravo Unije ili
nacionalno pravo.

Cl. 2 stavak 1 Direktive o zastiti neotkrivenih znanja poslovnu tajnu definira na sljedeci
nacin:

1) ,poslovna tajna” znaci informacije koje ispunjavaju sve sljedece zahtjeve:

a) tajne su u smislu da nisu, u svojoj ukupnosti ili u toc¢noj strukturi i sklopu svojih
sastavnih dijelova, opcenito poznate ili lako dostupne osobama iz krugova koji se
obi¢no bave doti¢nom vrstom informacija;

b) imaju komercijalnu vrijednost zbog toga §to su tajne;

c) u odnosu na njih je osoba koja te informacije zakonito kontrolira poduzela u tim
okolnostima razumne korake kako bi sacuvala njihovu tajnost

Sukladno ¢l. 3 stavak 1 slovo c) direktive pribavljanje poslovne tajne smatra se zakonitim
kada je poslovna tajna pribavljena nacina ostvarivanjem prava radnika ili predstavnika
radnika na informiranje i savjetovanje u skladu s pravom Unije i nacionalnim
zakonodavstvima i praksom.

Pribavljanje, koriStenje ili otkrivanje poslovne tajne se smatra zakonitim u onoj mjeri u kojoj
se takvo pribavljanje, koriStenje ili otkrivanje zahtijeva ili dopus§ta pravom Unije ili
nacionalnim pravom.

Reguliranje pitanja zaStite poslovne tajne poduzeéa se moze razlikovati u pojedinim
zemljama s obzirom na razlike u nacinu implementiranja Direktive o za$titi neotkrivenih
znanja.
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Nije takoder moguce iscrpno navesti koje informacije predstavljaju poslovnu tajnu poduzeca.
Primjerice u poljskom zakonodavstvu poslovna tajna, sukladno stanju prije implementiranja
Direktive o zastiti neotkrivenih informacija je identificirana na slijedeci nacin.

Jedne informacije, koje su poslovna tajna imaju tehnicki ili tehnolo§ki karakter, dok druge
obuhvacaju informacije bitne s tocke glediSta organizacije poduzeca kao takvog (njegove
strukture, kolanja dokumenata, na¢ina kalkuliranja cijena, zastite podataka itd.) Zakonsko
navodenje ima karakter otvorenog kataloga.

Sud nadlezan za zabranjene sporazume na osnovi presude od 15.10.1997 g., XVII Ama 1-
96, ,Wokanda“ 1997/10, br. 55 je naveo kako povjerljivu informaciju ¢ine pogotovo podatke
koje prezentiraju veli¢inu proizvodnje i prodaje, te izvore opskrbe i trzista.

Sukladno odluci Suda nadleznog za zabranjene sporazume u VarS$avi od 30.10.1996 g., XVII
Amz 3/96 (LEX br. 56452) poslovnu tajnu ¢ine podaci o veli¢ini proizvodnje i prodaje, te
izvori opskrbe i trzista.

Poslovnom tajnom ce se takoder smatrati povlasteni know/how, industrijski i dekorativni
dizajn, izumi, te informacije povezane s trziSnom djelatnoSc¢u. U presudi Vrhovnog suda od
28.02.2007. g., V CSK 444/06, LEX br. 449836, je naglaseno kako ¢injenica da informacije
koje se odnose na pojedine elemente uredaja su javno dostupne, isto ne odlucuje o
oduzimanju timu informacije o proizvodu i njegovom povlastenom karakteru.

Informacija obuhvacena tajnom moze biti lako dostupna tre¢im osobama. Poslovnhom tajnom
nece se smatrati informacija koja je objavljena ili je sadrzana u opce dostupnom registru ili
na Internetu. U presudi od 5.09.2001 g., I CKN 1159/00, OSNC 2002/5, br. 67 Vrhovni sud
je isklju¢io obuhvacanje poslovnom tajnom informacije, koje zainteresirana osoba moze
dobiti obi¢nim, legalnim putem.

U odnosu na tajnu poduzeéa odlucivanje o tajni (odluka o povlastenosti) pojedinih
informacija ne moze ovisiti samo o slobodnom odluéivanju poduzetnika, ve¢ bi se trebalo
temeljiti na opravdanoj sumnji, da odredeni podatak nije jo§ javno dostupan, te da bi
otkrivanje istog bitno ugrozavalo interesima poduzetnika, te da se ova informacija moze
smatrati povjerljivom na osnovi obic¢aja i prakse odredene grane ili struke. Osim toga tajnom
se ne mogu obuhvatiti informacije koje su opce poznate ili o sadrzaju kojih odredeni subjekt
moze dobiti informaciju obi¢nim, dozvoljenim putem na osnovi djelatnosti koju obavlja
(struke). Sto vise do sada nepoznata informacija gubi svoj tajni karakter, a time i zastitu,
kada se ista objavi na nac¢in da svaka zainteresirana osoba ima moguénost upoznavanja s
istom bez suglasnosti posjednika.

Drugi propisi

Popisi o poslovnoj tajni ne iscrpljuju katalog informacija, koji mogu imati povlasteni
karakter. Informacija povlaStenog karaktera moze biti informacija koja se odnosi na
transnacionalno pitanje, koja se odnosi na poduzecée na razini Zajednice, te koja moze
utjecati na njegovu vrijednost na trzistu kapitala.

Predmet C-384/02
Presuda Suda Europske unije od 22. studenog 2005. g. u predmetu C-384/02 se odnosi na
prosljedivanje povjerljive informacije od strane predstavnika sindikata.

Fakticno stanje

Bang je bio predsjednik uprave Finansforbundet, sindikata radnika =zaposlenih u
financijskom sektoru. Finansforbundet ima oko 50 tisuca ¢lanova. K. Grengaard je bio ¢lan
uprave drusStva RealDanmark, ozbiljne financijske institucije kotirane na burzi, koja
zapos§ljava skoro 7 tisuca radnika, a koji je bio designiran do strane radnika. Takoder je
imenovan ¢lanom odbora za vezu grupe RealDanmark (dalje ,odbor“). Ovaj odbor je osnovan
na osnovi sporazuma izmedu Finansforbundeta i RealDanmarka. K. Grgngaard je u odboru
zastupao sindikat. K. Gregngaard je bio predsjednik Kapitalkredsa, jedne od 11 sekcija
Finansforbundeta, koja je imala oko 6,5 tisuca c¢lanova, te je okupljala preko 90%
zaposlenika RealDanmarka. Kao posljedica izvanredne sjednice uprave RealDanmarka, K.
Grongaard je 23. kolovoza 2000. g. A. Bangu predao informacije koje su se odnosile na
planove otvaranja pregovora o spajanju s Danske Bankom, drugom financijskom
institucijom, znac¢ajnom u Danskoj. U razdoblju izmedu 28. kolovoza i 4. rujna 2000. A.
Bang se konzultirao s dvije potpredsjednice, gdama. Madsen i Nielsen, kao i s g.
Christensenom, jednim od suradnika tajniStva Finansforbundeta, te je njima dao
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informacije, koje je dobio od K. Grengaarda. 31. kolovoza 2000. g. Christensen je kupio
dionice RealDanmarka u vrijednosti 48 tisuca eura. 18. rujna 2000. g. K. Grongaard je
sudjelovao u sjednici uprave RealDanmarka, za vrijeme koje se raspravljalo o datumima
spajanja. 22. rujna 2000. je takoder sudjelovao u izvanrednoj sjednici odbora za vezu, na
kojoj se takoder raspravljalo o rokovima spajanja. 26. rujna 2000. se ponovo obratio A.
Bangu radi pruzanja podrske radnicima u suocavanju s posljedicama spajanja. Razmatrali
su prije svega pitanje kalendara planiranog za spajanje, te ocekivanog porasta vrijednosti
dionica RealDanmarka od 60 do 70%. 27. i 28. rujna 2000. A. Bang je dao g. Larsenu,
glavnom tajniku Finansforbundeta, te svojem kolegi g. Christensenu informacije, koje su se
pogotovo odnosile na predvideni datum spajanja, te ocekivani koeficijent zamjene dionica.
29. rujna 2000. g. Christensen je nabavio slijedece dionice RealDanmarka u vrijednosti 214
tisuca eura. 2. listopada 2000. je javno objavljena informacija o spajanju RealDanmark i
Danske Bank, te je vrijednost dionica narasla za oko 65%. 2. i 3. listopada 2000. g.
Christensen je prodao dionice RealDanmarka, koje je posjedovao, te je stekao ukupnu dobit
oko 180 tisuca eura. Kasnije je dobio kaznu zatvora od Sest mjeseci zbog zlouporabe
povlastenih informacija §to je krSenje zakona. K. Grengaard i A. Bang su optuzZeni u
kaznenom postupku od strane Gradskog suda (Kebenhavns Byret) zbog otkrivanja
povjerljivih informacija §to je krSenje zakona.

Kobenhavns Byret, koji je razmatrao predmet je odluéio zaustaviti postupak, te uputiti Sudu
Europske unije pitanje sa sljedec¢im prethodnim pitanjima:

»1) Da li se ¢l. 3 slovo a) Direktive 89/592 protivi otkrivanju povlastenih informacija od
strane osobe, ukoliko je ona dobila iste kao ¢lan uprave poduzeéa designirani od strane
zaposlenika, te ukoliko otkriva iste predsjedniku sindikalne organizacije, koja okuplja
zaposlenike, koji su designirali ovu osobu kao ¢lana uprave?

2) Da li se ¢l. 3 slovo a) Direktive 89/592 protivi otkrivanju povjerljivih informacija od strane
osobe, ukoliko je dobila iste kao ¢lan odbora za vezu poduzeca, te ukoliko otkriva iste
predsjedniku sindikalne organizacije, koja okuplja zaposlenike, koji su designirali ovu osobu
kao ¢lana odbora za vezu?

3) Da 1li ¢l. 3 slovo a) Direktive 89/592 zabranjuje predsjedniku radnicke organizacije
otkrivati povlasStene informacije, ukoliko je dobio iste u okolnostima opisanim u prvom
pitanju, te predaje iste a) dvojici svojih potpredsjednika, b) Sefu najviSe uprave u tajnistvu
organizacije i c) svojim suradnicima u tajniStvu organizacije?

Kakav utjecaj na odgovor na ova Cetiri prva pitanja ima okolnost, da povlastene informacije,
koje su bile otkrivene:

a) odnose se na okolnosti, u kojima su pokrenuti pregovori o spajanju dvaju poduzeca
kotiranih na burzi,

b)odnose se na datum spajanja izmedu dvaju drustava kotira na burzi ili

c) se odnose na veli¢inu porasta cijena dionica druStva kotiranog na burzi, koji se moze
ocekivati s obzirom na spajanje drustva s drugim drusStvom kotiranim na burzi?“

Sud Europske unije je naveo:

Radi ogranicenja kruga osoba, koje bi mogle takvu informaciju iskoristiti nabavljanjem ili
prodajom vrijednosnih papira, na koje se ova informacija odnosi, ¢l. 3 Direktive 89/592
predvida u odnosu na osobe navedene u ¢l. 2 ove direktive zabranu otkrivanja povlastenih
informacija tre¢im osobama.

Medutim takva zabrana nema apsolutni karakter.

Sukladno ¢l. 3 slovo a) direktive 89/592 zabrana otkrivanja povlastenih informacija nije
obvezujuca ukoliko otkrivanje istih je u okviru obi¢nog nacina vrSenja duznosti od strane
ovih osoba u okviru njihovog zaposSljavanja, struke ili poslovnih duznosti.

Ukoliko dolazi do nekoliko slu¢ajeva otkrivanja za redom, svaki od njih bi trebao ispunjavati
gore navedene pretpostavke da bi bio u skladu s izuzetkom predvidenim u ¢l. 3 slovo a)
direktive 89/592.

Ukoliko postoji potreba izvrSenja ocjene neophodnosti otkrivanja povlastenih informacija,
potrebno je takoder uzeti u obzir okolnost, da svaki slijedeci slucaj otkrivanja moze povecati
rizik iskoriStenja ovih informacija u svrhe, koje nisu u skladu s direktivom 89/592.

Radi odredivanja je li u odredenom slucaju otkrivanje opravdano, potrebno je imati na umu
i stupanj povlastenosti odredenih informacija.
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Posebna opreznost se zahtijeva u slucaju otkrivanja povlastenih informacija, koje mogu
vidljivo utjecati na cijenu odredenih vrijednosnih papira. Sukladno gore navedenome
potrebno je naglasiti kako povlastene informacije koje se odnose na spajanje dvaju
poduzeéa kotiranih na burzi opcenito imaju vrlo povlasteni karakter.

Potrebno je naglasiti kako status i nacela funkcioniranja administrativnih, upravnih, te
nadzornih tijela drustava kapitala, kao i status i uloga predstavnika radnika u ovim tijelima
su u stvari regulirana zakonodavstvom drzava ¢lanica.

Iz ovoga proizlazi kako odgovor na pitanje, da li otkivanje povlastenih informacija
predsjedniku ove radnicke organizacije ostaje u okviru obi¢nog nacina izvrSavanja sluzbenih
duznosti od strane osobe, u velikoj mjeri ovisi o propisima, koji reguliraju ove sluzbene
duznosti u pojedinom nacionalnom pravnom poretku.

U presudi je Sud naveo:
Clanak 3 slovo a) direktive Vijeca 89/592/EGP od 13. studenog 1989. g. o uskladivanju
propisa o trgovanju na temelju povlasStenih informacija se protivi tome, da osoba koja je
dobila povlasStene informacije, kao predstavnik radnika u upravi drustva ili kao ¢lan odbora
za vezu grupe poduzeca, otkriva takve informacije predsjedniku radni¢ke organizacije koja
okuplja ove radnike i koji su izabrali tu osobu za ¢lana odbora za vezu, osim slucajeva kada:
- postoji uska povezanost izmedu otkrivanja takve informacije, te rada od strane
ove osobe ili struke, te sluzbenih duznosti i
- otkrivanje takve informacije je apsolutno neophodno za rad, struku ili sluzZbene
obveze.
U svijetlu odgovarajucih nacionalnih propisa, prilikom ocjenjivanja, nacionalni sud bi trebao
imati na umu pogotovo:
- okolnost, kako ovaj izuzetak od zabrane otkrivanja povjerljivih informacija bi
trebalo interpretirati doslovce;
- okolnost kako svaki slijedeéi slucaj otkrivanja mozZe povecéati rizik iskoristenja
ovih informacija u svrhe koje nisu u skladu s direktivom 89/592, te stupanj
povlastenosti ovih informacija.

Presuda se odnosila na interpretaciju ¢l. 3 slovo a) direktive 89/592/EGP Vijeca od 13.
studenog 1989. g. o uskladivanju propisa o trgovanju na temelju povlastenih informacija.
Ova Direktiva je zamijenjena Direktivom 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 28.
sije¢nja 2003. o trgovanju na temelju povlaStenih informacija i manipuliranju trziStem
(zlouporabi trzista), a ista je ukinuta Uredbom (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i
Vijeca od 16. travnja 2014. o zlouporabi trziSta (Uredba o zlouporabi trziSta) te stavljanju
izvan snage Direktive 2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i direktiva Komisije
2003/124/EZ, 2003/125/EZ i 2004 /72 /EZ, u dalje: Uredba MAR.
Presuda se odnosila na interpretaciju ¢l. 3 slovo a) direktive 89/592. Bez obzira na
prestanak vazenja Direktive 89/592 teza spomenute presude, koja se odnosi na pitanje
prava prosljedivanja povlastene informacije od strane predstavnika sindikata i dalje je
aktualna, budué¢i da MAR sadrzi analogan propis koji se odnosi na otkrivanje povlastenih
informacija (¢l. 10 stavak 1 Uredbe MAR). Uredba MAR wuvodi, te precizira definiciju
povlastenih informacija, te istovremeno regulira pitanje §to je to koriStenje povlasStenih
informacija, te u kojim slucajevima koriStenje informacija je dozvoljena radnja.
Aktualno neposredni izvor reguliranja definicije povlastene informacije, koje se odnose na
financijsko trziSte te rezima postupanja s istima u poljskim uvjetima, kao i u pravnim
porecima drugih drzava ¢lanica je Uredba (EU) Europskog parlamenta i Vijeca od 16. travnja
2014. o zlouporabi trziSta (Uredba o zlouporabi trziSta) te stavljanju izvan snage Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i direktiva Komisije 2003/124/EZ,
2003/125/EZ i 2004/72/EZ.
Uredba MAR po prvi puta uvodi jedinstvenu definiciju povlastenih informacija za sve drzave
¢lanice. Definicija povlasStenih informacija regulirana je u ¢l. 7 stavak 1 Uredbe MAR.
1. Povlastene informacije imaju slijedece karakteristike:

- ovo su informacije precizne naravi;

- informacije, koje nisu objavljene;

- koje se izravno ili neizravno odnose na jednog ili viSe izdavatelja ili na jedan ili viSe

financijskih instrumenata;
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- koje kad bi bile objavljene, vjerojatno bi imale znacajan utjecaj na cijene takvih
instrumenata ili na cijene povezanih izvedenih financijskih instrumenata;

U srzi povlastene informacije ostaje onda njezina posebna vrijednost koja proizlazi od
¢injenice Sto je ova informacija, do trenutka objavljivanja iskljuc¢ivo vlasnistvo izdavatelja (ili
drugog subjekta, na koji se odnosi). Iz definicije ove informacije proizlazi odredena
vrijednost, imovinska ili neimovinska, te zbog toga pristup istoj ima mali broj osoba.
Posebna vrijednost povlastene informacije je takoder u tome, Sto otkrivanje iste, pogotovo
sprijevremeno“ bi moglo imati utjecaj na cijenu ili vrijednost konkretnih financijskih
instrumenata.
U ¢l. 7 stavak 1 Uredbe MAR su navedene cetiri vrste povlastenih informacija.
Prva, najopcenitija, se odnosi na izdavatelje na burzi te druge platforme organizirane
trgovine (uglavnom — dionicka drustva).
Druga se kategorija odnosi na ovlasti za izdavatelje ili proizvode koji se na njima temelje i
prodaju na burzi, te sudionike trziSta ovlasti za izdavanje.
Treca se kategorija odnosi na robne instrumente i njihove izdavatelje.
Cetvrta je medutim zamisljena kao proSirenje opée definicije iz €l. 7 stavak 1 slovo a Uredbe
MAR na subjekte koji se poslovno bave primanjem i izvrSavanjem narudzbi koje se odnose
na financijske instrumente od strane klijenata (u stvari: posrednike/brokere).
Neodvojivo svojstvo informacije je njezin potencijal stvaranja cijena. Ovo stvaranje cijena se
podrazumijeva na objektivan i neobjektivan nacin, s tocke glediSta investitora i izdavatelja.
U presudi Suda Europske unije (drugo vijece) od 11. ozujka 2015. g., c-628/13, Sud je
naveo kako bi se odredene informacije smatrale informacijama precizne naravi u smislu tih
odredaba, da je moguce s dostatnim stupnjem vjerojatnosti zakljuciti da ¢e se, nakon Sto
budu objavljene, njihov moguci utjecaj na cijene financijskih instrumenata ostvariti u
odredenom smjeru. Dovoljno je da informacija bude dovoljno konkretna i detaljna (precizna)
za ocjenu njezinog potencijalnog utjecaja na cijenu dionice. Jedino opcenita ili nejasna
informacija, koja ne daje bilo koje zakljucke o njezinom potencijalnom karakteru stvaranja
cijena se nece smatrati povlastenom informacijom u smislu Uredbe MAR.
Povlastena informacija mora biti precizna. Preciznost informacije je potrebno razumjeti kao
stanje, u kojem sadrzaj odredene informacije dozvoljava ocijeniti moguci utjecaj odredenih
okolnosti ili dogadanja na cijenu ili vrijednost instrumenata. Razina detaljnosti (to je
preciznosti) je osnova ocjene karaktera stvaranja cijena odredene informacije.
Vazan aspekt definiranja pojma povlasStene informacije u Uredbi MAR, te procesa njezinog
prepoznavanja u svakom slucaju je vremenski horizont povlastene informacije i mogucnost
njezinog ,razvlacenja“ u vremenu. Sukladno motivu 16. preambule Uredbe MAR, ukoliko se
povlastene informacije odnose na proces koji se odvija u fazama, svaka faza procesa kao i
cjelokupan proces bi mogli predstavljati povlastene informacije. Medukorak u dugotrajnom
procesu moze sam po sebi predstavljati skup okolnosti ili dogadaj koji postoji ili za koji
postoje realni izgledi da ¢e se pojaviti na temelju sveukupne procjene faktora koji postoje u
odredenom trenutku. Medutim, to ne bi trebalo tumaciti tako da se mora uzeti u obzir
razmjer ucinka tog skupa okolnosti ili tog dogadaja na cijene predmetnih financijskih
instrumenata. Medukorak bi trebalo smatrati povlastenom informacijom ako on, sam po
sebi, ispunjava kriterije za povlastene informacije. Ovo pitanje je precizirano u motivu 17
preambule Uredbe MAR. Informacije koje se odnose na dogadaj ili skup okolnosti koji
predstavlja medukorak dugotrajnog procesa mogu se odnositi, na primjer, na stanje
pregovora o ugovoru, uvjete koji su privremeno dogovoreni tijekom pregovora o ugovoru,
mogucnost plasmana financijskih instrumenata, uvjete pod kojima c¢e se financijski
instrumenti stavljati na trziSte, privremene uvjete plasmana financijskih instrumenata ili
razmatranje uvrstavanja financijskog instrumenta u znacajni indeks ili brisanja financijskog
instrumenta iz takvog indeksa.
Zaklju¢no ako dio procesa koji je vremenski rasporeden nema potencijal stvaranja cijena,
isti se ne moze smatrati povlastenom informacijom.
Clanak 8. Uredbe MAR regulira pitanje koriS§tenja povlastenih informacija, koje mogu imati
razlicite oblike. U smislu Uredbe MAR, koriStenje povlasStene informacije je:

1) situacija, kada odredena osoba posjeduje povlastene informacije i koristi te

informacije pri stjecanju ili otpustanju, za vlastiti racun ili za racun trece osobe,
izravno ili neizravno, financijskog instrumenta na koji se ta informacija odnosi
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2) koriStenje povlastenih informacija za otkazivanje ili izmjenu naloga u vezi s
financijskim instrumentom na koji se ta informacija odnosi kad je nalog predan prije
nego Sto je doti¢na osoba posjedovala povlastenu informaciju takoder se smatra
trgovanjem na temelju povlastenih informacija.

3) pogledu drazbi emisijskih jedinica ili drugih proizvoda na drazbi koji se na njima
temelje, koriStenje povlasStenih informacija obuhvaca podnoSenje, promjenu ili
povlacenje ponude za kupnju od strane osobe za vlastiti racun ili za racun trece
osobe.

Zabrana koriStenja povlastenih informacija odrazava apsolutnu i bezuvjetnu naredbu
suzdrzavanja od aktivnosti odredenih u propisu. KrSenjem zabrane c¢e se smatrati svako
koriStenje povlasStenih informacija radi dobivanja — neposredno ili posredno - koristi
(najcesce imovinske) ili smanjenja gubitaka (Steta) u rezultatu obavljene transakcije, koja je
obuhvacena zabranom.

Cl. 8 stavak 4 Uredbe MAR navodi subjekte obuhvacene ovim propisom. Ovo su sve osobe
(fizicke ili pravne), koje posjeduju povlasStene informacije zbog ¢injenice da ova osoba je:

a) ¢lan je u administrativnim, upravljackim ili nadzornim tijelima izdavatelja ili sudionika na
trziStu emisijskih jedinica;

b) posjeduje udio u kapitalu izdavatelja ili sudionika na trziStu emisijskih jedinica;

c) ima pristup informacijama tijekom obavljanja posla, profesije ili duznosti (clanovi ERV-a);
ili

d) sudjelyje u kriminalnim aktivnostima.

Ovaj clanak primjenjuje se i na svaku osobu koja posjeduje povlasStene informacije pod
okolnostima razli¢itima od onih iz prvog podstavka kada navedena osoba zna ili bi trebala
znati da je rije¢ o povlastenim informacijama.

Clanak 10 Uredbe MAR definira S$to je nezakonito objavljivanje povlastenih informacija.
Nezakonito objavljivanje povlastenih informacija postoji kada osoba posjeduje povlastene
informacije i objavi te informacije bilo kojoj drugoj osobi, osim kada se informacije
objavljuju u normalnom obavljanju posla, profesije ili duzZnosti.

Sadrzaj ¢l. 10 MAR nadopuna je regulacija iz ¢l. 8 i — posredno — ¢l. 9 MAR.

Sukladno Uredbi MAR otkrivanje povlasStenih informacija, osim sluc¢ajeva objavljivanja istih
na dopusteni nacin (¢l. 17 Uredbe MAR) te legitimnim ponaSanjem (¢l. 9 Uredbe MAR), je
nezakonito djelovanje, te kao takve je zabranjeno.

Nezakonitim otkrivanjem povlastenih informacija se smatra stanje, kada osoba posjeduje
povlastene informacije i objavi te informacije bilo kojoj drugoj osobi, osim kada se
informacije objavljuju u normalnom obavljanju posla, profesije ili duznosti. Protuzakonito
otkrivanje povlastenih informacije nije davanje povlastenih informacija u normalnom
obavljanju posla, profesije ili duZnosti. Drugim rijeCima otkrivanje povlastenih informacija
u normalnom obavljanju posla, profesije ili duznosti iskljucuje (i odbacuje) ilegalnost
otkrivanja povlastenih informacija. Takovo otkrivanje povlastenih informacija je dopustivo i
u skladu s propisima.

Clanak 10 Uredbe MAR ce se primjenjivati za ¢lanove ERV-a, kojima su povlastene
informacije predane od strane srediSnje uprave.

Cl. 14 Uredbe MAR wuvodi zabranu trgovanja na temelju povlastenih informacija i
nezakonitog objavljivanja povlastenih informacija. Sukladno ovom propisu osoba ne smije:

a) trgovati ili pokusati trgovati na temelju povlastenih informacija;

b) preporuciti drugoj osobi da trguje na temelju povlastenih informacija ili je poticati na
trgovanje na temelju povlastenih informacija; ili

c) nezakonito objaviti povlastene informacije.

Cl. 17 Uredbe MAR sadrzi nacela objavljivanja povlastenih informacija, §to je srz cijelog
dokumenta. Sukladno ¢l. 17 stavak 1 Uredbe MAR izdavatelji obavjeSc¢uju javnost Sto je
prije moguce o povlasStenim informacijama koje se izravno odnose na ove izdavatelje. Ova
obveza se ne odnosi na informacije koje se posredno odnose na izdavatelja. Informacija koja
se neposredno odnosi na izdavatelja je svaka informacija o situaciji, dogadajima ili
okolnostima, koje se neposredno odnose na djelatnost izdavatelja, o pitanjima koje se
odnose na organizacijsku strukturu izdavatelja, financijskim stanjem njegove imovine
(kapitala), stanjem ili vrijednoS¢u njegovih aktiva, pasiva, obveza 1 potrazivanja, te
financijskom situacijom. Rije¢ je i o situacijama, dogadajima i okolnostima do kojih je doslo
izvan strukture emitenta ili njegovog poduzeca, unutar grupe povezane kapitalom. U okviru
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povlastenih informacija podlozni i nadlezni subjekt (¢lanovi grupe povezane kapitalom) za
potrebe obavljanja informacijske obveze se tretiraju kao jedinstvena organizacijska jedinica.
Do objavljivanja povlastenih informacija bi trebalo dod¢i Sto prije. Jedino u posebnim
situacijama, kada bi realizacija ove obaveze mogla naStetiti opravdanim (pravilnim)
interesima izdavatelja, dozvoljena je mogucénost kasSnjenja s objavljivanjem povlaStene
informacije.

Kao Sto je navedeno u tocki 50. preambule Uredbe MAR legitimni interesi mogu, posebno,
biti povezani sa sljede¢im netaksativnim okolnostima: a) pregovori u tijeku, ili povezani
elementi, kada je vjerojatno da bi na ishod ili uobic¢ajenu strukturu tih pregovora utjecalo
objavljivanje. Posebno u slucaju kada je financijska sposobnost izdavatelja u ozbiljnoj i
neposrednoj opasnosti, iako nije unutar opsega primjenjivog stecajnog prava, objavljivanje
informacija moze se odgoditi za ograniceno razdoblje kada bi takvo objavljivanje ozbiljno
ugrozilo interese postojeéih i potencijalnih dionicara ugrozavajuc¢i sklapanje posebnih
pregovora osmiSljenih kako bi osigurali dugoroé¢ni financijski oporavak izdavatelja; b) odluke
koje je donijelo ili ugovori koje je sklopilo upravljacko tijelo izdavatelja za koje je potrebno
odobrenje drugog dijela izdavatelja da bi bili valjani, kada organizacija takvog izdavatelja
trazi odvojenost izmedu tih tijela, pod uvjetom da bi objavljivanje informacija prije takvog
odobrenja, zajedno s istovremenom najavom da se odobrenje jo§ ¢eka, ugrozilo ispravnu
procjenu informacija u javnosti.

Do objavljivanja povlastene informacije bi trebalo u stvari doc¢i na internetskoj stranici
izdavatelja, te bi ova informacija trebala ostati tamo barem pet godina.

Osim obveze objavljivanja povlastenih informacija na svojoj stranici izdavatelj je duzan
proslijediti ove informacije uz pomo¢ kanala navedenog za odredeni sustav prometa u svakoj
drzavi ¢lanici (u poljskim uvjetima aktualno je ovo sustav ESPI).

Otkrivanje povlastene informacije tre¢im osobama, te krug subjekata, kojima je dozvoljeno
legalno prosljedivati povlastene informacije o obi¢nom nacinu aktivnosti je naveden u ¢l. 17
stavak 8 Uredbe MAR. Kada izdavatelj ili sudionik na trziStu emisijskih jedinica, ili osoba
koja djeluje u njihovo ime ili za njihov racun, objavi povlasStene informacije trecoj osobi u
normalnom tijeku izvrSavanja posla koji je dio radnog mjesta, profesije ili duznosti kako je
navedeno u ¢lanku 10. stavku 1., oni moraju te informacije u potpunosti i ucinkovito
objaviti;

a) i to istodobno u slu¢aju namjernog objavljivanja,

b) a brzo u sluc¢aju nenamjernog objavljivanja.

Ovaj se stavak ne primjenjuje ako je osoba koja je primila informacije vezana obvezom
povijerljivosti, bez obzira na to temelji li se ta obveza na zakonu, drugim propisima, statutu
ili ugovoru.

Na osnovi navedenog propisa srediSnja uprava moze proslijediti ERV informacije povlastenog
karaktera, koje jo§ nisu javno objavljene, ukoliko ¢lanovi ERV se zaduze, te prime zaduzenje
za povjerljivost. U obrnutom slucaju na osnovi propisa s trenutkom prosljedivanja ovih
informacija nastaje istovremena obveza izvrSenja potpunog i efikasnog otkrivanja takvih
informacija.

Sankcije

Cl. 30 Uredbe MAR kaze da drzave ¢lanice daju ovlast nadleznim tijelima, u skladu s
nacionalnim pravom, da poduzimaju odgovaraju¢e administrativne sankcije i druge
administrativne mjere. Isto obuhvaca medu drugima ¢l. 14 MAR koji se odnosi na zabranu
trgovanja na temelju povlastenih informacija i nezakonitog objavljivanja povlastenih
informacija. Sukladno pojasnjenju sadrzanim u motivu 71 stvaran iznos administrativnih
novcanih kazni koji se izrice u konkretnom slucaju mogao dosegnuti maksimalnu razinu
predvidenu u ovoj Uredbi, ili viSu razinu predvidenu u nacionalnom pravu, za jako ozbiljna
krSenja, dok se novcane kazne znacajno manje od maksimalne razine mogu primjenjivati na
manja krSenja ili u sluc¢aju nagodbe. Ovom se Uredbom ne ogranicava mogucnost drzava
¢lanica da predvide viSe administrativne sankcije ili druge administrativne mjere.

Kaznene sankcije

Europski propisi koji ukazuju na visinu kaznenih sankcija su sadrzani u DIREKTIVI
2014/57/EU EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA od 16. travnja 2014. o kaznenopravnim
sankcijama za zlouporabu trziSta (Direktiva o zlouporabi trziSta). Kako je navedeno u motivu
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23 - podrucje primjene ove Direktive odreduje se tako da dopunjuje i osigurava djelotvornu
provedbu Uredbe (EU) br. 596/2014. Bududi da bi kaznena djela poc¢injena s namjerom i
barem u ozbiljnim sluc¢ajevima trebala biti kaznjiva u skladu s ovom Direktivom, za izricanje
sankcija za krS§enja Uredbe (EU) br. 596/2014 ne zahtijeva se dokazivanje namjere niti da
su okvalificirana kao ozbiljna. Prilikom primjene nacionalnog prava za prenosenje ove
Direktive, drzave clanice trebale bi osigurati da izricanje kaznenopravnih sankcija za
kaznena djela u skladu s ovom Direktivom i administrativnih sankcija u skladu s Uredbom
(EU) br. 596/2014 ne dovede do krSenja nacela ne bis in idem.

Direktiva odreduje minimalne norme koje se odnose na kaznene sankcije za koriStenje
povlastenih informacija, nezakonito otkrivanje povlaStenih informacija. Pri tome ,povlaStene
informacije“ su informacije u smislu ¢l. 7 stavak 1-4 Uredbe (EU) br. 596/2014 (¢l. 2 stavak
2 Direktive).

Sukladno ¢l. 3 Direktive do trgovanja na temelju povlastenih informacija dolazi kada osoba
posjeduje povlastene informacije i koristi te informacije, izravno ili neizravno, pri stjecanju
ili otpustanju financijskog instrumenta na koji se ta informacija odnosi, za vlastiti racun ili
za racun trece osobe. Ovaj ¢lanak primjenjuje se na svaku osobu koja posjeduje povlastene
informacije zbog ¢injenice da ta osoba:

a) ¢lan je u administrativnim, upravljackim ili nadzornim tijelima izdavatelja ili sudionika na
trzistu emisijskih jedinica;

b) posjeduje udio u kapitalu izdavatelja ili sudionika na trziStu emisijskih jedinica

c) ima pristup informacijama tijekom obavljanja posla, profesije ili duznosti; ili

d) sudjelyje u kriminalnim aktivnostima.

Ovaj c¢lanak primjenjuje se i na svaku osobu koja je do povlastenih informacija dosla pod
okolnostima koje se razlikuju od onih iz prvog podstavka kada je ta osoba svjesna da je rije¢
o povlastenim informacijama.

Sukladno ¢l. 4 stavak 2 Direktive ozbiljni slucajevi nezakonitog otkrivanja povlastenih
informacija mogu biti kaznena djela, ukoliko su poc¢injena namjerno. Do nezakonitog
objavljivanja povlastenih informacija dolazi kada osoba posjeduje povlastene informacije i te
informacije objavi bilo kojoj drugoj osobi, osim kada je to objavljivanje dio uobic¢ajenog
obavljanja posla, profesije ili duZnosti.

Sukladno ¢l. 7 stavak 2 Direktive kaznena djela iskoriStenja povlastenih informacija se
kaznjiva maksimalnim trajanjem kazne zatvora od najmanje cetiri godine, dok kazneno
djelo otkrivanja povlasStenih informacija je kaznjivo maksimalnim trajanjem kazne zatvora od
najmanje dvije godine.

Legalni nacini dobivanja informacija o poduzecu

Propisi prava, tako na nacionalnoj, kao i europskoj razini stavljaju na poduzecéa koje su
izdavatelji, niz informacijskih obveza. Informacijske obveze obuhvacéaju potrebu javnog
objavljivanja od strane izdavatelja povlastenih informacija, tekucih i povremenih izvjeSca.

Ove obveze proizlaze iz slijede¢ih pravnih akata Europske unije, te nacionalnih pravnih
akta, na osnovi kojih se implementiraju;

1. Direktiva 2003/71/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 4. studenoga 2003. o
prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih papira ili
prilikom uvrStavanja u trgovanje te o izmjeni Direktive 2001/34/EZ s kasnijim
izmjenama, te Uredba (EU) 2017/1129 Europskog parlamenta i Vijeca od 14. lipnja
2017. o prospektu koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih
papira ili prilikom uvrStavanja za trgovanje na uredenom trziStu te stavljanju izvan
snage Direktive 2003/71/EZ;

2. Uredba (EU) br. 596/2014 Europskog parlamenta i Vijeca od 16. travnja 2014. o
zlouporabi trziSta (Uredba o zlouporabi trziSta) te stavljanju izvan snage Direktive
2003/6/EZ Europskog parlamenta i Vijeca i direktiva Komisije 2003/124/EZ,
2003/125/EZ 1 2004/72/EZ, s kasnijim izmjenama, ,Uredba MAR%;

3. Direktiva 2004/109/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 15. prosinca 2004. o
uskladivanju zahtjeva za transparentnoSéu u vezi s informacijama o izdavateljima
Ciji su vrijednosni papiri uvr§teni za trgovanje na uredenom trziStu i o izmjeni
Direktive 2001/34/EZ s kasnijim izmjenama, u tome izmjenama koje proizlaze iz
Direktive 2013/50/EU Europskog parlamenta i Vijeca od 22. listopada 2013. g.
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Informacije obavezno objavljivane od strane druStava koje su izdavatelji na njihovim
internetskim stranicama za investitore su osnova ocijene gospodarske i financijske situacije
odredenog izdavatelja, te perspektive njegovog razvoja. Mogu biti takoder vrijedan izvor
informacija za ¢lanove ERV-a neovisno o tome da li su dobili iste od srediSnje uprave.

Koncentracija, spajanje poduzeéa

Informacija o koncentraciji moze skrenuti pozornost na  ¢injenicu planiraju li se
preuredenja poduzeca na razini Zajednice, te kakav bi bio opseg preuredenja. Koncentracija
moze imati nacionalni okvir ili biti na razini Zajednice.

Sustav kontrole spajanja poduzeca u Europskoj uniji je osnovan uredbom Vijeca (EZ) br.
139/2004 od 20. sijeénja 2004. o kontroli koncentracija izmedu poduzetnika (Uredba EZ o
koncentracijama) te Uredbom Komisije (EZ) br. 802/2004.

Do koncentracije na razini zajednice dolazi u situaciji;

- spajanja dva ili viSe poduzeca, koje su do sada bile samostalne ili dijela poduzeca;

- preuzimanja od strane jedne ili viSe osoba, koje ve¢ kontroliraju najmanje jedno
poduzece ili od strane jednog ili viSe poduzeca, neposredne ili posredne kontrole nad
cijelim ili dijelom jednog ili viSe drugih poduzeca, bilo putem nabave vrijednosnih
papira ili aktiva, ili putem ugovora ili na bilo koji drugi nacin;

- stvaranja zajednickog poduzeca koje na trajni nac¢in obavlja sve funkcije samostalnog
gospodarskog subjekta.

Koncentracija je od znacaja za cijelu Zajednicu (¢l. 1 stavak 2 uredbe 139/2004) ako:

a) ukupan prihod svih predmetnih poduzetnika, na svjetskom trzistu premasuje S 000
milijuna EUR; i

b) ukupan prihod unutar Zajednice, svakog od najmanje dvaju predmetnih poduzetnika
premasuje 250 milijuna EUR,

osim ako, svaki od predmetnih poduzetnika, viSe od dvije trecine svojeg ukupnog prihoda u
Zajednici ostvari u istoj drzavi clanici (tzv. pravilo dvije trecine). U takvoj situaciji
koncentracija, bez obzira na dostizanje gore navedenih pragova, nije od znacaja za cijelu
Zajednicu.

Koncentracija, je od znacaja za cijelu Zajednicu, ako ispuni ukupno sve nize pretpostavke
(€l. 1 stavak 3 uredbe 139%2004)C

- ukupan prihod svih predmetnih poduzetnika na svjetskom trziStu premasSuje 2 500
milijuna EUR;

- ukupan prihod svih predmetnih poduzetnika u svakoj od najmanje tri drzave c¢lanice
premasujel00 milijuna EUR,;

- ukupan prihod svakog od najmanje dvaju predmetnih poduzetnika, u svakoj od najmanje
tri drzave ¢lanice iz gornje tocke premasuje 25 milijuna EUR; i

- ukupan prihod unutar Zajednice svakog od najmanje dvaju predmetnih poduzetnika
premasuje 100 milijuna EUR,

osim ako svaki od predmetnih poduzetnika viSe od dvije trecine svojeg prihoda unutar
Zajednice ostvaruje u istoj drzavi clanici (pravilo dvije trecine). U takvoj situaciji
koncentracija, bez obzira na dostizanje gore navedenih pragova, takoder nije od znacaja za
cijelu Zajednicu.

Transakcije koje nisu o ovim okvirima ne podlijezu notifikaciji Europskoj komisiji. U sluc¢aju
kada nema obveze notifikacije namjere koncentracije do Europske komisije, ostaje u stvari
obveza prijavljivanja namjere koncentracije predsjedniku nadleznog nacionalnog upravnog
tijela. Isto je izraz izvr§enja nacela ,pojedine institucije odredene u uredbi 139/2004, koja
regulira kontrolu koncentracije poduzetnika od strane Europske Komisije.

Na ovoj stranici su navedeni svi otvoreni postupci, koje vodi Europska komisija:

http:/ /ec.europa.eu/competition/elojade/isef/index.cfm?fuseaction=dsp _merger ongoing

Informacije o otvorenim postupcima na temelju prava zabranjenih sporazuma u predmetima
koji se odnose na koncentraciju redovito se objavljuju na internetskoj stranici poljskog
Ureda za zastitu konkurencije i potroSaca

(http:/ /www.uokik.gov.pl/koncentracje.php).

Odluke se objavljuju na stranicama:
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http:/ /www.uokik.gov.pl/decyzje_prezesa uokik2.php).

Subjekti, koji su zainteresirani za informacije o aktualno otvorenim postupcima, kao i
rjeSenjima koja su donesena u ovim predmetima, mogu redovito pratiti iste na gore
navedenim internetskim stranicama.

GDPR i pristup ERV-a informacijama

UREDBA (EU) 2016/679 EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA od 27. travnja 2016.0 zastiti
pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka i o slobodnom kretanju takvih podataka te o
stavljanju izvan snage Direktive 95/46/EZ (Opc¢a uredba o zastiti podataka), dalje GDPR,
sadrzi propise koji reguliraju zastitu fizickih osoba u vezi s obradom osobnih podataka.
Nacionalni zakoni osiguravaju koriStenje GDPR-a. GDPR je na snazi od 25. svibnja 2018.
godine, te na poduzeca i institucije nareduje posebne obveze u okviru zastite osobnih
podataka svojih klijenata, poslovnih partnera ili zaposlenika.

GDPR odreduje nacela obrade osobnih podataka te u smislu ¢l. 83 uvodi visoke sankcije u
slucaju krSenja ovih nacela. Zbog toga od dana stupanja GDPR-a na snagu poduzeca cesto
odbijaju davanje podataka koji se odnose na radnike, te se pozivaju na GDPR. Ova analiza
tezi prema odgovoru na pitanje kada je odbijanje davanja podataka od strane srediSnje
uprave opravdano, a kada pozivanje na GDPR c¢e biti samo isprika za odbijanje davanja
podataka.

Sto su onda osobni podaci obuhvaceni regulacijama GDPR-a?

Sukladno ¢l. 4 stavak 1 GDPR-a ,osobnim podacima“ se smatraju svi podaci koji se odnose
na pojedinca C¢iji je identitet utvrden ili se moze utvrditi (,ispitanik”); pojedinac ¢iji se
identitet moze utvrditi jest osoba koja se moze identificirati izravno ili neizravno, osobito uz
pomo¢ identifikatora kao Sto su ime, identifikacijski broj, podaci o lokaciji, mrezni
identifikator ili uz pomoc¢ jednog ili viSe ¢imbenika svojstvenih za fizicki, fizioloSki, genetski,
mentalni, ekonomski, kulturni ili socijalni identitet tog pojedinca.

Obrada osobnih podataka je obuhvacena zastitom GDPR-a, definicija obrade je sadrzana u
¢l. 4 stavak 2 GDPR-a. ,,Obrada” znaci svaki postupak ili skup postupaka koji se obavljaju
na osobnim podacima ili na skupovima osobnih podataka, bilo automatiziranim bilo
neautomatiziranim sredstvima kao Sto su prikupljanje, biljezenje, organizacija,
strukturiranje, pohrana, prilagodba ili izmjena, pronalazenje, obavljanje uvida, uporaba,
otkrivanje prijenosom, Sirenjem ili stavljanjem na raspolaganje na drugi nacin, uskladivanje
ili kombiniranje, ogranic¢avanje, brisanje ili unistavanje.
Kao §to motiv 4. ukazuje GDPR, obrada osobnih podataka bi trebala biti osmiSljena tako da
bude u sluzbi ¢ovjecanstva. Pravo na zastitu osobnih podataka nije apsolutno pravo; mora
ga se razmatrati u vezi s njegovom funkcijom u drusStvu te ga treba ujednaciti s drugim
temeljnim pravima u skladu s nacelom proporcionalnosti. Ovom se Uredbom poStuju sva
temeljna prava i uvazavaju slobode i nacela priznata Poveljom koja su sadrzana u
Ugovorima, osobito poStovanje privatnog i obiteljskog zivota, doma i komuniciranja, zastita
osobnih podataka, sloboda miSljenja, savjesti i vjeroispovijedi, sloboda izrazavanja i
informiranja, sloboda poduzetniStva, pravo na ucinkoviti pravni lijek i poSteno sudenje te
pravo na kulturnu, vjersku i jezicnu raznolikost.
Motiv 26. reCenica 1. ukazuje da bi se nacela zaStite podataka trebala primjenjivati na sve
informacije koje se odnose na pojedinca ¢iji je identitet utvrden ili se moze utvrditi. Nacela
zaStite podataka stoga se ne bi trebala primjenjivati na anonimne informacije, odnosno
informacije koje se ne odnose na pojedinca ¢iji je identitet utvrden ili se moze utvrditi ili na
osobne podatke koji su u€injeni anonimnima na nac¢in da se identitet ispitanika ne moze ili
viSe ne moze utvrditi. Ova se Uredba stoga ne odnosi na obradu takvih anonimnih
informacija, medu ostalim za statisticke ili istrazivacke svrhe.
Sukladno cilju Direktive ERV informacije koje se daju ERV-u od strane srediSnje uprave
odnose se na transnacionalna pitanja, koje bitno utjecu na interese radnika. Ovo su
informacije poput:
situacija i tendencija u okviru zapoSljavanja
» ulaganja te bitnih izmjena povezanih s organizacijom, uvodenjem novih metoda rada
ili novih procesa proizvodnje
» prenoSenjem proizvodnje
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P spajanja poduzeca

» reduciranja razmjera ili zatvaranja poduzeca, podruznica ili vaznih dijelova
podruznica

P te kolektivnog otpustanja.

S obzirom na transnacionalni, europski karakter informacija malo je vjerojatno da
informacije prosljedivane od strane srediSnje uprave, koje se odnose ili koje utjecu na
pitanja radnika bi bile dovoljno precizne da bi mogli detaljno odrediti, na koje se konkretno
individualne radnike ili druge osobe odnose. Naravno moguce je doc¢i do odgovore na koje se
odredene skupine radnika, odluke ili informacije odnose.

Ako bi se ipak u praski pokazalo, da informacije koje su povezane s planovima sredi$nje
uprave transnacionalnog karaktera, koje se npr. odnose na prenoSenje nekog poduzeca ili
njegove posebne strukture, npr. odjela za istrazivanja ili razvoj u drugu zemlju, odnosile na
osobe, koje ¢lanovi ERV-a ¢e modi identificirati individualno, propisi GDPR-a ne mogu biti
osnova odbijanja davanja ERV-u informacija tog tipa.

Osnova pravna koja dozvoljava obradu podataka u ovom slucaju je ¢l. 6 slovo ¢) GDPR-a,
koji glasi da je obrada nuzna radi poStovanja pravnih obveza voditelja obrade. Pravna obveza
spomenuta u ovom propisu je obveza davanja ERV informacija na nac¢in informiranja ili
konzultiranja koji posredno proizlazi iz Direktive ERV, a posredno iz nacionalnih zakona
ERV, kojima je Direktiva ERV implementirana.

Zakljucci

1. Preklapanje nekoliko pravnih rezima: europskog, nacionalnog kao i ugovornih
odluka, te prirodna promjena karaktera informacija u vremenu ne dozvoljava jasno i
definitivno ukazati koja je informacija ona, koja moze biti obuhvacena klauzulom o
povjerljivosti.

2. Primjenjivanje Direktive ERV zahtijeva razlikovanje informacija povlastenog
karaktera od informacija obuhvacenih klauzulom o povjerljivosti. U stvari bi se opseg
ovih pojmova trebao preklapati, ipak praksa pokazuje da nije tako.

3. Zakonodavac odlucuje o tome, kakav je opseg pojma povlastene informacije, dok
srediSnja uprava u konkretnoj situaciji jednostrano odlucuje o tome kakav je opseg
informacije obuhvacene klauzulom o povjerljivosti. Ista odluka podlijeze upravnoj ili
sudskoj kontroli ovisno o rjeSenjima prihvacenim u pojedinoj drzavi ¢lanici.

Prilikom rukovanja s informacijom potrebno je pamtiti nekoliko nacela:

1. Status informacije povlaStenog karaktera se mijenja u vremenu, zato bi se i u
vremenu trebao mijenjati status informacija obuhvacenih klauzulom o povjerljivosti.
U ugovoru ERV vrijedi uvesti odgovarajuéi propis koji ukazuje na trenutak prestanka
povezivanja klauzulom o povjerljivosti.

1. Opseg pojma informacije obuhvacene klauzulom o povjerljivosti u smislu ¢l. 8.
stavak 1 Direktive ERV ¢e se razlikovati u pojedinim zemljama ¢lanicama ovisno o
nacinu implementacije ovog propisa, u tome nacina definiranja u nacionalnom
zakonodavstvu informacije, koja moze biti obuhvacena klauzulom o povjerljivosti.

2. Informacija koja ostaje u posjedu ¢lanova ERV, do koje su isti dosli na drugi nacin
nego putem informacije od srediSnje uprave, npr. informacija opce dostupna ili
pristup kojoj su ¢lanovi ERV-a stekli na legalan nacin, npr. opée dostupni registri,
tekuce ili periodiéne objavljivane informacije, povlastene informacije objavljene od
strane izdavatelja, sektorske glasine, nece se smatrati informacijama obuhvacenim
klauzulom o povjerljivosti u smislu Direktive ERV.

3. U pravilu informacija, koja nije oznacena kao povlastena nece biti obuhvacena
klauzulom o povjerljivosti u smislu Direktive ERV.

4. Cl 10 stavak 1 Direktive ERV odreduje pravilo prosljedivanja informacija radnicima
podruznica ili svim zaposlenicima od strane c¢lanova ERV-a, s iskljucenjem
informacije o kojoj je rije¢ u ¢l. 8 Direktive ERV, to je informacije koja je oznacena
kao povlastena.

S. U slucaju promjene karaktera povlastene informacije (informacija, koja je oznacena
kao povlastena je s vremenom izgubila atribut povlastenosti s obzirom npr. na
njezino objavljivanje ili zastarjelost, dok srediSnja uprava nije skratila razdoblje
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obvezivanja klauzule o povjerljivosti) prilikom prosljedivanja ove informacije
strukturama, kao izvor informacija ne moze se navoditi srediSnja uprava, vec bi izvor
informacija trebao biti npr. mjesto objavljivanja informacije.
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PRIVITAK BR. 3

Industrija 4.0

Industrija 4.0 oznacava integraciju inteligentnih strojeva i uvodenje promjena u procesima
proizvodnje radi poveéavanja ucinkovitosti proizvodnje, te uvodenje moguénosti elasti¢énih
promjena asortimana. Odnosi se na nove nacine rada i uloge osoba u industriji.

Cetiri revolucije u industriji

Industrija 1.0 — mehanizacija — izum i primjena parnog stroja je uvela proizvodnju u doba
industrijalizacije;

Industrija 2.0 - elektrifikacija — elektricna struja je izbacila parne strojeve, a proizvodne
linije su mogle poceti proizvoditi robu u velikim serijama;

Industrija 3.0 - digitalizacija — sve viSe ucinkovitiji kompjuteri i sustavi za obradu
podataka su omogucili upravljanje strojevima uz pomoc softvera. Zahvaljujuci tome
strojevi su postali uc¢inkovitiji, precizniji i elasti¢niji, te je proces digitalizacije omogucio
sve vece stupnjeve automatizacije. Nastajali su sustavi planiranja i kontrole, kojima je cilj
bila koordinacija aktivnosti u okviru proizvodnje;

Industrija 4.0 — integracija sustava i stvaranje mreza; Industrija 4.0 integrira ljude i uredaje
kojima se upravlja digitalno uz pomo¢ Interneta i informacijskih tehnologija. Materijali koji
se proizvode ili koriste za proizvodnju se mogu uvijek identificirati, imaju takoder
mogucnost neovisne komunikacije izmedu sebe. Protok informacija se realizira vertikalno:
od pojedinih komponenata do IT odjela poduzeca i od IT odjela do komponenata. Drugi
smjer protoka informacija se realizira na razini izmedu strojeva angaziranih u proces
proizvodnje i sustava proizvodnje poduzeca.

Industrija 4.0:

u Sirem kontekstu je dio Interneta stvari (predmeta, koje mogu skupljati, obradivati, te
mijenjati podatke uz pomoc¢ umjetne inteligencije), te novog spektra inteligentnih
tehnologija povezanih s mobilnoS¢éu, zgradama ili Smart Grid (inteligentna internetska
mreza).

oznacava unifikaciju realnog svijeta proizvodnih strojeva s virtualnim svijetom Interneta i
informacijske tehnologije. Ljudi, strojevi i IT sustavi automatski izmjenjuju informacije u
toku proizvodnje — u okviru tvornice ili u okviru razli¢itih IT sustava, koji su
implementirani u poduzecu: od narucivanja i dostave komponenata za proizvodnju u
tijeku, do slanja robe klijentima, te usluge nakon prodaje.

osigurava pristup korisnoj informaciji u dovoljnom trenutku, na dovoljnom mjestu, Sto
omogucuje ekonomiénu proizvodnju individualiziranih proizvoda i kratkih serija (tzw.
Mass Customization), Sto dovodi do smanjivanja troSkova i elasticnog reagiranja na
pitanja klijenata.

Pozitivne strane nove vrste proizvodnje

umrezenost i1 izmjena podataka povecava ekonomicnost proizvodnje, reagiranje na
individualne potrebe klijenata, te reducira vrijeme posveceno na prilagodavanje strojeva
novim zahtjevima.

alati za proizvodnju mogu modificirati svoje djelovanje, te se prilagodavati novim
zadacama putem koriStenja odgovarajuceg programa za rukovanje strojevima, koji
automatski ukljuéuje module potrebne za izvrSenje danog procesa, te iskljucuje
nepotrebne. Isto omogucuje proizvodnju cak i pojedinih komada i troSak isti kao
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standardizirana serijska proizvodnja, uz istovremeno otkrivanje sluc¢ajeva smanjivanja
efikasnosti i gospodarenja otpadom.

e omogucuje stvaranje novih poslovnih modela. Izazov je u tome da se iste otkrije, te Sto
prije implementira i koristi njihove ekonomske pogodnosti, koje pruzaju.

e omogucuje koriStenje mreze vrijednosti, u kojima IT sustavi te proizvodne linije
proizvodaca strojeva te njihovih dobavljaca ¢e automatski izmjenjivati podatke izmedu
sebe.

Tehnologija u praksi: rasprostranjeno upravljanje i otvoreni standardi

Rasprostranjene, inteligentne komponente automatike imaju vlastite sustave obrade podataka i
softver. Jedino Sto trebaju je naredba iz sustava za upravljanje, kako bi napravile odredenu
radnju ili sekvenciju pokreta. Sto ce se vise funkcija prenijeti u softver, to se elasti¢nije izvrsni
elementi mogu adaptirati do novih zahtjeva. Prilagodavanje strojeva novim uvjetima se viSe ne
dogada putem odvijac¢a, ve¢ putem naredbi programa.

Internet stvari — prema buduénosti
Internet stvari — se odnosi na izmjenu informacija izmedu uredaja, sustava i ¢ovjeka, Sto stvara

nove mogucénosti u razliCitim aspektima zivota. Npr. automobili prilikom mijenjanja podataka
putem Interneta mogu sprjecavati nesrece ili guzvu, termostati uredaja za grijanje mogu ranije
povecavati temperaturu u prostorijama itd.

Uloga covjeka u kontekstu cetvrte revolucije, te ugrozenosti za drustvenu stranu
1. Promjene na radnom trzistu:

e robotizacija radnih mjesta predvida potrebu za visoko kvalificiranim radnicima, Sto moze
utjecati na znacajno smanjenje zainteresiranosti ¢lanstvom u sindikatima;

e uz razvoj internetskih platformi slijedi i predavanje zadaca tvrtke drugim subjektima
(outsourcing), Sto rezultira vecom atomizacijom kruga radnika, te znacajno otezava
dosadasnji model sindikalnog funkcioniranja.

2. Promjene u obrazovnom sustavu:

e Cjelozivotno ucenje je neophodno - diploma sveuéiliSta i sluzenje kompjuterskim

tehnologijama viSe nije garancija dobivanja ili odrzavanja posla.
3. Promjene u sustavima socijalne zastite:

e Utjecaj robotizacije radnih mjesta na sadasnje forme fiskalne politike i sustave socijalne
zaStite, koje su se do sada temeljile prije svega na solidarnosti generacija i financijskim
investicijama.

4. Promjene sindikalnih struktura:

e Neophodnost elasticnog prilagodavanja sindikalnih organizacijskih struktura novim
formama radnog trziSta, cega primjer je rasprostranjeno zapoS$ljavanje na internetskim
platformama.
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