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funduszy inwestycyjnych

Prezydium Komisji Krajowej NSZZ ,,Solidarnos¢”, po zapoznaniu si¢ z projektem
ustawy Ministra Finanséw i Gospodarki o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych
oraz niektorych innych ustaw z dnia 17 kwietnia 2026 r. wskazuje, ze projekt dotyczy przede
wszystkim specjalistycznych zagadnien rynku kapitalowego i przewiduje wprowadzenie
nowe] kategorii alternatywnego funduszu inwestycyjnego — Kwalifikowanego Funduszu
Inwestycyjnego (KFT).

7 perspektywy Zwigzku szczegdlne znaczenie maja projektowane zmiany dotyczace
funduszy emerytalnych, przewidziane w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji
i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Projekt zaklada zwieckszenie mozliwodei
inwestowania aktywow funduszy emerytalnych poprzez dopuszczenie lokowania ich czesci
w fundusze rynku prywatnego.

W ocenie Prezydium KK rozwigzanie to wymaga zachowania szczegdlnej ostroznosci.
Fundusze rynku prywatnego oraz instrumenty typu private equity co do zasady wiaza
si¢ z podwyzszonym poziomem ryzyka inwestycyjnego, ograniczong plynnoscig aktywow
oraz wickszymi trudnogciami w ich rzetelnej wycenie, zwlaszcza w okresach pogorszenia
sytuacji gospodarczej lub kryzysow finansowych. Inwestycje tego rodzaju majg charakter
dlugoterminowy i czesto opierajg sie na aktywach niepublicznych, ktorych rzeczywista warto$é
moze by¢ trudna do zweryfikowania w sposob poréwnywalny do instrumentéw notowanych
na rynku regulowanym.

Prezydium KK zwraca uwageg, ze $rodki gromadzone w otwartych funduszach
emerytalnych majg szczegdlny charakter spoleczny, poniewaz stuza zabezpieczeniu przysztych
swiadczen emerytalnych pracownikow. W konsekwencji zwigkszanie ekspozycji funduszy
emerytalnych na aktywa o wyzszym poziomie ryzyka powinno nastgpowac w sposdb ostrozny

i podlega¢ statemu nadzorowi oraz ocenie skutkow ekonomicznych.



Projekt przewiduje, co prawda limity inwestycyjne, zgodnie z ktdrymi nie wigcej niz 1%
wartosci aktywow funduszu moze zosta¢ ulokowane w jeden fundusz rynku prywatnego,
a laczna warto$é takich lokat nie moze przekroczy¢ 10% wartosci aktywow funduszu.
Ograniczenia te jedynie czeSciowo zmniejszaja ryzyko nadmiernej ekspozycji srodkow
emerytalnych na inwestycje o charakterze bardziej spekulacyjnym i mniej ptynnym.

Prezydium KK wskazuje jednoczesnie, ze rozwdj rynku private equity, cho¢ moze
sprzyja¢ zwiekszeniu dostepnosci kapitatu dla przedsigbiorstw, w praktyce bywa réwniez
zwiazany 7z procesami restrukturyzacyjnymi ukierunkowanymi przede wszystkim na wzrost
rentownosci inwestycji. W nicktorych przypadkach moze to prowadzi¢ do presji
na ograniczanie kosztéw dziatalnosci, w tym kosztéw pracy oraz zatrudnienia.

Dodatkowo projekt przewiduje wylaczenie stosowania czesci przepisow dotyczacych
nabywania nieruchomosci przez cudzoziemcow. Choé rozwigzania analogiczne funkcjonuja
juz obecnie wobec funduszy inwestycyjnych zamknietych, rozszerzanie katalogu podmiotow
korzystajacych z takich wylaczen powinno pozostawaé przedmiotem dalszej analizy pod katem
wplywu na rynek nieruchomodci oraz interes spoleczny.

W ocenie Prezydium KK NSZZ .Solidarno$é” skutki rozszerzania dziatalnosci
funduszy rynku prywatnego, w szczegolnosci w zakresie bezpieczensiwa $rodkow
emerytalnych oraz sytuacji pracownikow przedsigbiorstw objetych inwestycjami private

equity, powinny pozostawaé przedmiotem dalszego monitorowania.

Warszawa, 19 maja 2026 r. Prezydium KK
NSZZ ..Solidarnos¢”
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