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ws. opinii o projekcie ustawy MFiG o zmianie niektórych ustaw w związku z rozwojem 

funduszy inwestycyjnych 

Prezydium Komisji Krajowej NSZZ „Solidarność", po zapoznaniu się z projektem 

ustawy Ministra Finansów i Gospodarki o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych 

oraz niektórych innych ustaw z dnia 17 kwietnia 2026 r. wskazuje, że projekt dotyczy przede 

wszystkim specjalistycznych zagadnień rynku kapitałowego i przewiduje wprowadzenie 

nowej kategorii alternatywnego funduszu inwestycyjnego — Kwalifikowanego Funduszu 

Inwestycyjnego (KFI). 

Z perspektywy Związku szczególne znaczenie mają projektowane zmiany dotyczące 

funduszy emerytalnych, przewidziane w ustawie z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji 

i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych. Projekt zakłada zwiększenie możliwości 

inwestowania aktywów funduszy emerytalnych poprzez dopuszczenie lokowania ich części 

w fundusze rynku prywatnego. 

W ocenie Prezydium KK rozwiązanie to wymaga zachowania szczególnej ostrożności. 

Fundusze rynku prywatnego oraz instrumenty typu private equity co do zasady wiążą 

się z podwyższonym poziomem ryzyka inwestycyjnego, ograniczoną płynnością aktywów 

oraz większymi trudnościami w ich rzetelnej wycenie, zwłaszcza w okresach pogorszenia 

sytuacji gospodarczej lub kryzysów finansowych. Inwestycje tego rodzaju mają charakter 

długoterminowy i często opierają się na aktywach niepublicznych, których rzeczywista wartość 

może być trudna do zweryfikowania w sposób porównywalny do instrumentów notowanych 

na rynku regulowanym. 

Prezydium KK zwraca uwagę, że środki gromadzone w otwartych funduszach 

emerytalnych mają szczególny charakter społeczny, ponieważ służą zabezpieczeniu przyszłych 

świadczeń emerytalnych pracowników. W konsekwencji zwiększanie ekspozycji funduszy 

emerytalnych na aktywa o wyższym poziomie ryzyka powinno następować w sposób ostrożny 

i podlegać stałemu nadzorowi oraz ocenie skutków ekonomicznych. 



Projekt przewiduje, co prawda limity inwestycyjne, zgodnie z którymi nie więcej niż 1% 

wartości aktywów funduszu może zostać ulokowane w jeden fundusz rynku prywatnego, 

a łączna wartość takich lokat nie może przekroczyć 10% wartości aktywów funduszu. 

Ograniczenia te jedynie częściowo zmniejszają ryzyko nadmiernej ekspozycji środków 

emerytalnych na inwestycje o charakterze bardziej spekulacyjnym i mniej płynnym. 

Prezydium KK wskazuje jednocześnie, że rozwój rynku private equity, choć może 

sprzyjać zwiększeniu dostępności kapitału dla przedsiębiorstw, w praktyce bywa również 

związany z procesami restrukturyzacyjnymi ukierunkowanymi przede wszystkim na wzrost 

rentowności inwestycji. W niektórych przypadkach może to prowadzić do presji 

na ograniczanie kosztów działalności, w tym kosztów pracy oraz zatrudnienia. 

Dodatkowo projekt przewiduje wyłączenie stosowania części przepisów dotyczących 

nabywania nieruchomości przez cudzoziemców. Choć rozwiązania analogiczne funkcjonują 

już obecnie wobec funduszy inwestycyjnych zamkniętych, rozszerzanie katalogu podmiotów 

korzystających z takich wyłączeń powinno pozostawać przedmiotem dalszej analizy pod kątem 

wpływu na rynek nieruchomości oraz interes społeczny. 

W ocenie Prezydium KK NSZZ „Solidarność" skutki rozszerzania działalności 

funduszy rynku prywatnego, w szczególności w zakresie bezpieczeństwa środków 

emerytalnych oraz sytuacji pracowników przedsiębiorstw objętych inwestycjami private 

equity, powinny pozostawać przedmiotem dalszego monitorowania. 

Warszawa, 19 maja 2026 r. Prezydium KK 

NSZZ „Solidarność" 
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