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Sytuacja finansowa Funduszu Ubezpieczen Spotecznych (FUS) w 2018 roku byta bardzo
korzystna. Gtowny wskaznik pokrycia wydatkow wptywami ze sktadek wynidst 78,6% i byt
najwyzszy od siedemnastu lat.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze 2018 r. byt pierwszym petnym rokiem obowigzywania nizszego
ustawowego wieku emerytalnego. Wzrost wydatkéw z tego tytutu na Swiadczenia emerytalne w
wysoko$ci 14,5 miliardéw ztotych zostat zrekompensowany nieco wiekszymi przychodami do
FUS. W rezultacie nastgpito mniejsze niz oczekiwano obnizenie salda funduszu emerytalnego.
Przyczyn tak dobrego stanu salda FUS nalezy upatrywac przede wszystkim we wzroscie
zatrudnienia i ptac, jak réwniez w dziataniach uszczelniajgcych realizowanych przez ZUS,
zwlaszcza zwigzanych z wprowadzeniem e-sktadki, oraz lepszej kondycji pozostatych
funduszy, czyli rentowego, chorobowego i wypadkowego.

Na szczegblng uwage zastuguje rekordowo dobry wynik fundusz wypadkowego. Stopien
pokrycia wydatkow wptywami, czyli wydolno$¢ funduszu wzrosta do blisko 145%, gtéwnie
wskutek wzrostu przychodéw o 6,3%, ale rowniez spadku o 2,1% wyptat z tytutu rent
wypadkowych. Nalezy tu jednak przypomnieé, ze jest to najmniejszy fundusz, dlatego jego
relatywny wptyw na poprawe salda FUS byt mniejszy niz funduszy rentowego i chorobowego —
ktorych wydolnos¢ rowniez wzrosta.
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W rezultacie te trzy efekty — dobra koniunktura gospodarcza, uszczelnienie systemu, poprawa
sald trzech wymienionych funduszy — miaty decydujacy wptyw na wydolnos¢ FUS w roku 2018
r. Byta ona wyzsza o 0,1 punktu procentowego od wydolnosci odnotowanej w roku poprzednim,
kiedy obnizony wiek emerytalnych obowigzywat przez 3 miesigce, poczgwszy od 1
pazdziernika 2017 r.

Departamentu Finanséw Funduszy w swoim raporcie (pdf 275kb) przytacza wiele ciekawych
danych, m.in. fakt, ze Swiadczenie emerytalno-rentowe w roku 2018 r. wzrosto o0 4,8%. Nalezy
tu podkresli¢, co czesto umyka uwadze ekonomistdéw, ze nie ma zadnej zaleznosci miedzy
wydolnoscig systemu a wysoko$cig Swiadczen. Dobra sytuacja funduszy bardzo cieszy, ale ma
ona znaczenie, nie dla wysokos$ci swiadczen, tylko dla finanséw publicznych. W praktyce
oznacza to nizszg dotacje z budzetu panstwa.

Dofinansowanie funduszy ubezpieczeniowych z dochodow poza-sktadkowych jest Swiatowym
standardem. Wraz z uptywem czasu - stopniowe zastepowanie ,starego” systemu opartego na
zasadzie zdefiniowanego Swiadczenia przez ,nowy” system oparty na zasadzie zdefiniowane;
sktadki - bedzie prowadzito do lepszego zréwnowazenia finanséw FUS, tym samym
ograniczajac ryzyko jakie system emerytalny stwarza dla finanséw publicznych.

dr Pawet Wojciechowski
Gtéwny Ekonomista ZUS
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