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1. Nowy Ġad ekonomiczny 

 

Kryzys finansowy zbiegĠ siń obecnie z powaŢnym 

kryzysem gospodarczym, z jakim nie mieliŖmy do czynienia 

od czas·w II wojny Ŗwiatowej.  

 

Obserwujemy koniec cyklu ekonomicznego, którego 

fundamentem byĠ wzrost gospodarczy zasilany kredytami, 

przede wszystkim w Stanach Zjednoczonych oraz kapitaĠem 

kraj·w wschodzĺcych (gĠ·wnie Chin), a takŢe kraj·w 

dostarczajĺcych surowce. Model ten odchodzi do 

przeszĠoŖci, podobnie jak iluzja bezpiecznego Ţycia na 

kredyt. Rok 2008 okazaĠ siń rokiem prawdy.  

 

Rok 2009 zapowiada siń na wyjĺtkowo trudny, coraz 

wińksze jest teŢ prawdopodobieŌstwo, Ţe poziom wzrostu 

gospodarczego na Ŗwiecie okaŢe siń negatywny (Global 

Insigth 14/1/2009).  

 

Kraje Strefy Euro, Japonia i USA sĺ pogrĺŢone w recesji. 

W krajach rozwinińtych moŢna liczyļ siń z recesjĺ sińgajĺcĺ 

2%. W czwartym kwartale 2008 r. nastĺpiĠo znaczne 

osĠabienie wzrostu w Chinach, obniŢono przewidywania na 
2009 r. do poziomu 6,5%; dla por·wnania, w 2008 wyni·sĠ 

on 9%. W Rosji bńdzie to zapewne rok stagnacji, a Brazylia 

moŢe spodziewaļ siń 1% wzrostu. 

 

Ŕwiatowy kryzys (wzrost PKB w %)  

 

 

Č Najwińkszy, od lat trzydziestych, 

kryzys Ŗwiatowej gospodarki. 
 



 Przywr·ciļ zaufanie, pobudziļ wzrost gospodarczy 

 
 
 

 
 

4 

 Narzńdzia liberalnej polityki gospodarczej okazujĺ siń w 

obecnej sytuacji nieefektywne. OkazaĠo siń, Ţe polityka 

monetarna ma ograniczone moŢliwoŖci oddziaĠywania, 

wprowadzenie ujemnych realnych stóp procentowych nie 

przyniosĠo Ţadnych rezultatów. Obecny kryzys jest 

radykalnym podwaŢeniem zasad monetaryzmu, jak 

pokazuje chńļ podejmowania dziaĠaŌ niekonwencjonalnych 

ze strony banków centralnych.  

 

Jest to r·wnieŢ kryzys procesu deregulacji. Oznacza 

upadek dominujĺcego w Polsce sposobu myŖlenia. Zatem 

nasz kraj jest wyizolowany w tym stopniu, Ţe organizacje 

mińdzynarodowe oraz rynki finansowe zaczynajĺ siń 

niepokoiļ z powodu zagroŢeŌ, które stwarza polski 

dogmatyzm ideologiczny czńŖci polskich polityk·w i 

ekonomistów.  

 

Obecny kryzys spowodowaĠ powr·t do polityki 

ekonomicznej, rozumianej jako zdolnoŖļ ograniczania 
wpĠywu cyklów ekonomicznych, zarówno w przypadku 

przegrzania gospodarek, jak i w przypadku recesji. GĠ·wny 

nurt radykalnie zmieniĠ kierunek, a Ŗwiadoma popeĠnionych 

bĠńd·w wińkszoŖļ uczciwych, liberalnych ekonomistów w 

koŌcu przyĠĺczyĠa siń do obozu krytykujĺcego liberalne 

odchylenia, monetaryzm i deregulacjń. 

 

Jest za wczeŖnie, by stwierdziļ czy ten kryzys zmieni 

Ŗwiat, ale wiemy juŢ, Ţe zmieniĠ ksztaĠt dyskusji w ekonomi, 

przywr·ciĠ racjń bytu koncepcjom Keynesõa oraz 

regulacyjnej interwencji paŌstwa. Trudno w tej chwili 

przewidzieļ, czy te dziaĠania zakoŌczĺ siń sukcesem, ale 

jedno jest pewne : polityka liberalna, deregulacja oraz 

minimalizacja roli paŌstwa odniosĠy klńskń, jak pokazujĺ to 

w sposób ironiczny apele duŢych banków oraz wielkich 

korporacji o pieniĺdze podatników. Jak mawia gĠ·wny 

ekonomista Financial Times, Martin Wolf: óWe are all 

Keynesians nowói 

 

Kraje takie jak Polska czństo stosowaĠy rozwiĺzania 

radykalne, dziŖ uwaŢane za gĠ·wne przyczyny kryzysu (brak 

równowagi w podziale wartoŖci dodanej, zbyt duŢy poziom 

rentownoŖci kapitaĠu, prywatyzacja systemu zdrowotnego 

oraz systemu emerytalnego, luŠna kontrola systemu 

kredytowego szczególnie, jeŖli chodzi o kredyty w 

dewizach, silne nakĠanianie do zadĠuŢania siń gospodarstw 

domowych, polityka ekonomiczna kontracykliczna, bazujĺca 

przede wszystkim na polityce monetarnej, nie wspominajĺc 

o podatku liniowym, itd.). Bez wzglńdu na skutki kryzysu, 

Č Upadek monetaryzmu oraz 

deregulacji rynków finansowych 
 

Č  We are all Keynesians now 
 

Č PowaŢne pytanie o wĠaŖciwy, polski  
model rozwoju ekonomicznego 
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jeŖli nie chcemy, by historia siń powt·rzyĠa, zmuszeni 

bńdziemy stosowaļ inne metody, niŢ te poprzednio 

obowiĺzujĺce. 

 

Nouriel Roubini, profesor ekonomii z University's Stern 

School of Business w Nowym Yorku, który wsĠawiĠ siń tym, 

Ţe juŢ w listopadzie 2007 r. ostrzegaĠ przed moŢliwym 

zaĠamaniem systemu kredytowego oraz nadchodzĺcym 

krachem systemu finansowego, nie mija siń z prawdĺ, kiedy 

podkreŖla, Ţe niezbńdne jest podtrzymywanie popytu 

gospodarstw domowych, aby « nieunikniona, dwuletnia 

recesja nie zamieniĠa siń w dekadń ekonomicznej stagnacji ». 

 Prawie wszystkie znaczĺce na Ŗwiecie gospodarki przyjńĠy 
plany majĺce na celu stymulowanie ekonomii poprzez 

deficyt budŢetowy. 

 Dla krajów G20 plany pobudzenia gospodarki osiĺgnĺ 

poziom 1.5% PKB w 2009 oraz 1.25% w 2010 r. UwaŢa siń 

jednak, Ţe aby zapobiec spowolnieniu plany, o których 

mowa powinny sińgnĺļ poziomu 2,5% Ŗwiatowego PKB.  

Plany oŢywienia gospodarczego majĺce na celu utrzymanie 

popytu wewnńtrznego polegaĠy na obniŢeniu podatków od 

dochodów, stawek VAT oraz akcyzy. 15 krajów G20 

zamierza zwińkszyļ wydatki na rozbudowń infrastruktury, 

przede wszystkim w sektorze transportu. Inne wydatki 

dotyczyļ bńdĺ administracji regionalnej i wsparcia sektora 

budownictwa, maĠych i Ŗrednich przedsińbiorstw oraz 

ŖwiadczeŌ socjalnych. 

 

Plany ratunkowe  na ŕwiecie 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Č Plany oŢywienia gospodarczego 

majĺce na celu ratowanie kulejĺcej 

gospodarki  Ŗwiatowej 
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Na poziomie europejskim, leaderzy kraj·w czĠonkowskich 

UE porozumieli siń w grudniu w sprawie wdroŢenia planu 

pobudzenia gospodarki o wartoŖci 200 mld û (1,5% PKB). 

Decyzja ta spowodowaĠa tymczasowe odejŖcie od rygor·w 

paktu stabilnoŖci i rozwoju. Plan przewiduje udziaĠ kaŢdego 

z paŌstw czĠonkowskich Unii Europejskiej na poziomie 1,2% 

narodowego PKB, przy czym fundusze europejskie 

zapewniajĺ brakujĺce 0,3%.  

 

Najistotniejsze plany pobudzenia gospodarki to:  

 

- Wielka Brytania: stymulus wartoŖci 20 mld. £ (1% PKB) 

przewidujĺce pomoc dla budownictwa, energetyki, maĠych 

przedsińbiorstw oraz rozwoju infrastruktury;  

- Niemcy: plan wartoŖci 50 mld. û (2% PKB), obejmujĺcy 

plany inwestycyjne, ulgi podatkowe, zachńty do kupna 

energooszczńdnych samochodów, obniŢki koszt·w pracy, 
gwarantowanie kredyt·w dla przedsińbiorstw, poŢyczki dla 

MSP oraz dodatkowe inwestycje w infrastrukturń ;  

- Francja: 26 mld. û na pomoc dla MSP, budownictwa, ulgi 

podatkowe na inwestycje, zwińkszenie liczby dotowanych 

miejsc pracy oraz fundusze na przekwalifikowanie 

pracowników ;  

- Hiszpania: plan wartoŖci 11mld. û (1% PKB) na 

rozbudowń infrastruktury, dla przemysĠu motoryzacyjnego, 

pomoc w przypadku trudnoŖci w spĠacie kredytów 

zaciĺgnińtych przez osoby bezrobotne, ulgi podatkowe i 

finansowe, zachńty na kupno nowych mieszkaŌ oraz 

dofinansowanie stanowisk pracy dla przedsińbiorstw. 

 

Wbrew niektórym zapewnieniom, kryzys finansowy 

przybiera na sile. Stoimy przed powaŢnym 

niebezpieczeŌstwem globalnej utraty równowagi 

finansowej. 

JuŢ wkr·tce rynek obligacji bńdzie musiaĠ zaspokoiļ 

Ţĺdania paŌstw europejskich dotyczĺce finansowania, na 

poziomie blisko 800 mldû, rosnĺcych deficytów, a przede 

wszystkim apele o 2000 do 2500 mld$ na sfinansowanie 

planu oŢywienia gospodarczego i deficytu sińgajĺcego 10% 

PKB w USA. Do tego dojdĺ emisje przedsińbiorstw 

poszukujĺcych kapitaĠu. Istnieje ryzyko, Ţe wiele plan·w 

oŢywienia przestanie istnieļ, bo nie bńdzie moŢliwe ich 

sfinansowanie przy zachowaniu rozsĺdnych koszt·w. 

Na rynku obligacji tworzy siń baŌka suwerennych dĠug·w 

(z bardzo sĠabym zwrotem z lokat, a wińc papier·w 

Č Europejska próba pobudzenia 

gospodarki na poziomie 1,5% PKB. 
 

Č  Kryzys finansowy przeszkodĺ dla 
plan·w oŢywienia gospodarki 

pla 
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wartoŖciowych o zawyŢonej wartoŖci), kt·ra moŢe pńknĺļ i 

spowodowaļ rzeczywisty brak pĠynnych Ŗrodk·w. 

Niekt·re kraje, jak Hiszpania borykajĺ siń juŢ teraz z 

powaŢnymi trudnoŖciami, a jedynym paŌstwem, kt·re 

moŢe zapewniļ doprowadzenie do koŌca swoich plan·w 

oŢywienia gospodarczego sĺ Chiny. 

W wińkszoŖci paŌstw, poczynajĺc od USA, istnieje ryzyko 

koniecznoŖci podniesienia planu ponownej kapitalizacji 

bank·w, kt·rych bilanse sĺ jeszcze gorsze, niŢ 

przewidywano. 750 mld$ z planu Paulsona zdecydowanie 

juŢ nie wystarczy. Te pieniĺdze przeznaczone dla bank·w 

ograniczĺ moŢliwoŖci finansowania keynesowskich planów 

oŢywienia gospodarczego. 
Sukces planów pobudzenia gospodarki nie zaleŢy jedynie 

od woli politycznej, ale gĠ·wnie od ich finansowania. 

 

Wiele bank·w juŢ w tej chwili posĠuguje siń pienińdzmi 

poŢyczonymi od bank·w centralnych, aby kupiļ bony 

skarbowe i obligacje paŌstwowe. Wbrew oczekiwaniom 

polityków, dostńp do Šr·deĠ finansowania dla operator·w 

prywatnych nie staĠ siń wcale Ġatwiejszy. 

Na razie, wobec osĠabionego popytu i ryzyka deflacji 

aktyw·w wywoĠujacych postawń wyczekujacĺ u 

inwestorów, potrzeby finansowe dotyczĺ przede wszystkim 

pomocy w przywr·ceniu pĠynnoŖci finansowej, zarówno dla 

przedsińbiorstw, jak i gospodarstw domowych.  

Jednak, kiedy nadejdzie okres wznowienia aktywnoŖci, 

zasadniczym warunkiem zapewnienia szybkiego i trwaĠego 

wyjŖcia z kryzysu bńdzie kwestia pĠynnoŖci finansowej. 

Najwińkszym wyzwaniem jest uzdrowienie rynk·w 

finansowych. Nie zapominajmy: ich najwaŢniejszĺ rolĺ jest 

finansowanie dziaĠalnoŖci gospodarczej. 

 

Brak dostńpnoŖci kapitaĠu jeszcze mocniej wiĺŢe los 

realnej gospodarki z rynkami finansowymi.  

Istnieje duŢe prawdopodobieŌstwo, Ţe pozostanĺ one 

silnie zaburzone przez caĠy pierwszy kwartaĠ, gĠ·wnie z 

powodu wpĠywu komunikat·w o miernych wynikach 

przedsińbiorstw i bank·w. 

Taka sytuacja moŢe wzmocniļ trwajĺcĺ ucieczkń w 

kierunku bezpiecznych aktywów, tym samym ograniczajĺc 

moŢliwoŖļ oŢywienia niezaleŢnego popytu, (gospodarstw 

domowych i przedsińbiorstw), kt·ry jest jednak stawkĺ w 

aktualnych planach oŢywienia. 

 

TrwaĠe wyjŖcie z kryzysu bńdzie wymagaĠo ponownego 

wzmocnienia popytu, co moŢe nastĺpiļ jedynie na drodze 

Č Zastanowiļ siń jak wyjŖļ z kryzysu 
 

Č  Ryzyko zwiĺzane z finansowaniem 
popytu gospodarstw domowych 

pla 
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nowej umowy spoĠecznej i pĠacowej, pozwalajĺcej uniknĺļ 

puĠapek Ţycia na kredyt.   

Aktualna odpowiedŠ polityków oraz partnerów 

spoĠecznych na kryzys musi uwzglńdniaļ ten parametr i 

zbudowaļ podstawy nowych zasad dzielenia zagroŢeŌ i 

korzyŖci mińdzy interesariuszami w przedsińbiorstwie. Ta 

spoĠeczna odpowiedzialnoŖļ staje siń moralnym 

obowiĺzkiem w sektorach korzystajĺcych z pomocy 

PaŌstwa i z plan·w oŢywienia gospodarczego. 

  

 

Planom pobudzenia gospodarki towarzyszĺ nowe 

podejŖcie i nowe sposoby dziaĠania protekcjonizmu, w 

szczeg·lnoŖci w przemyŖle motoryzacyjnym oraz w 

przemyŖle hutniczym..  

AmerykaŌscy przemysĠowcy i zwiĺzkowcy zwr·cili siń z 

proŖbĺ do Senatu o wĠĺczenie do amerykaŌskiego planu 

oŢywienia gospodarczego rozporzĺdzenia o 

uprzywilejowanej pozycji produkowanej u nich stali, przy 
budowie infrastruktury finansowanej przez PaŌstwo ( Plan 

« Buy american »). Podobny plan zaproponowano w 

Indiach (Plan « Buy Indian»). Wiele paŌstw pr·bowaĠo lub 

pr·buje podnieŖļ swoje cĠo na stal.  Inne kraje tak jak np. 

Francja uzaleŢniajĺ pomoc rzĺdu od polityki sprzyjajĺcej 

zatrudnianiu wĠasnych obywateli. Jest tak teŢ de facto w 

Niemczech, mińdzy innymi w hutnictwie. Kryzys oŢywia na 

rynku pracy konflikty z emigrantami, a Polacy sĺ jednym z 

narodów, których zjawisko to szczególnie dotyczy. Nawet 

na tak globalnym rynku, jakim jest rynek stali, 

protekcjonistyczne próby coraz bardziej zmuszajĺ do 

myŖlenia o rezultatach plan·w oŢywienia gospodarczego w 

kategoriach przynaleŢnoŖci terytorialnej.  

 

Jak na razie europejski plan antykryzysowy jest doŖļ 

ograniczony, co w zwiĺzku z terytorialnym charakterem 

plan·w pobudzenia gospodarki moŢe okazaļ siń 

niekorzystne dla przemysĠu europejskiego. W samej 

Europie chńļ ograniczania eksportu skutków planów 

pobudzenia gospodarek jest coraz silniejsza. Kraje mocno 

uzaleŢnione od inwestycji zagranicznych czy eksportu 

wydajĺ siń byļ najbardziej naraŢone na protekcjonizm.  

Powinny zatem staraļ siń o wdraŢanie skoordynowanego i 

powszechnego planu oŢywienia gospodarki na poziomie 

europejskim, a dodatkowo dawaļ przykĠad wdraŢajĺc 

ambitne plany narodowe.  

Č Ryzyko zwiĺzane z protekcjonizmem 

Č Polska mogĠaby skorzystaļ na planie 
oŢywienia gospodarki, realizowanym 

w skali europejskiej 
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2. Kryzys w Polsce  

 

Kryzys nie omija Polski, wzrost gospodarczy w 2009 r. 

bńdzie odlegĠy od standard·w, do kt·rych przyzwyczaiĠy 

nas ostatnie lata. Minimalizowanie nastńpstw kryzysu, czy 

chowanie gĠowy w piasek prowadzĺ do politycznego 

bezruchu. Tymczasem kryzys, tak jak grypń, trzeba leczyļ, 

nie da siń go juŢ uniknĺļ, moŢna natomiast ograniczyļ jego 

zasińg, a przede wszystkim ograniczyļ groŠne dla 

gospodarki skutki. SĠowa krytyki ze strony partner·w 

spoĠecznych nie sĺ bezpodstawne. Polska jest jednym z 

niewielu kraj·w, kt·re nie majĺ planu walki z kryzysem z 

prawdziwego zdarzenia, w tym planu dziaĠaŌ wspierajĺcych 

wzrost gospodarczy w latach 2009 i 2010.  

 

 
Zmiana PKB w % r/r  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Prognozy zakĠadajĺce wzrost na poziomie 1,5% sĺ 

niestety realistyczne, wyglĺdajĺ nawet optymistycznie 

patrzĺc na poziom wzrostu gospodarczego w czwartym 

kwartale 2008 r. (2,7%).  

W czwartym kwartale przestaĠy dziaĠaļ czynniki 

napńdzajĺce wzrost gospodarczy. Jedynie utrzymanie 

wysokiego poziomu popytu gospodarstw domowych 

pozwoli uniknĺļ wińkszego spadku PKB.  
Inwestycje spadajĺ, eksport takŢe, tymczasem popyt 

publiczny nie wzrasta. 

 

Č Chowanie gĠowy w piasek jest 
niebezpieczne 

 

Č 2009 r. : silny spadek dynamiki 

wzrostu gospodarczego 
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Dynamika realna produktu krajowego brutto 

niewyrównanego sezonowo (ceny ŕrednioroczne roku 

poprzedniego - analogiczny okres roku poprzedniego = 100 ) 

 

 

Wyszczególnienie 

2006 2007 2008 2008 

I - IV 

kw. 

I - IV 

kw. 

I - IV 

kw. I kw. II kw. 

III 

kw. IV kw. 

                

SpoŢycie og·Ġem 105,2 104,7 104,0 104,0 103,9 104,0 104,0* 

w tym:               

    SpoŢycie               

         indywidualne 105,0 105,0 105,4 

 

105,6 105,5 105,1 105,4 

         publiczne 106,1 103,7 99,0 98,2 98,8 100,0 99 

                

NakĠady brutto               

na Ŗrodki trwaĠe 114,9 117,6 107,9 115,7 115,2 103,5 97,2 

                

Eksport 114,6 109,1 109,0 111,1 108,5 107,1 103,2 

                

Import 117,3 113,6 107,5 111,5 108,7 105,9 104,1 

                

Popyt krajowy 107,3 108,6 104,8 106,2 106,0 104,3 102,7 

                

Produkt krajowy 

brutto 106,2 106,7 104,8 

 

106,0 

 

105,8 

 

104,8 

 

102,7 

                

*Szacunki S.Partner  

 

Wzrost poziomu wynagrodzeŌ w ostatnich latach, wraz 

ze spadkiem poziomu bezrobocia spowodowaĠy,  Ţe popyt 

wewnńtrzny jest gĠ·wnĺ siĠĺ napńdzajĺcĺ polski wzrost 

gospodarczy. Poziom popytu polskich gospodarstw 

domowych jest, wraz z funduszami europejskimi, gĠ·wnym 

atutem Polski w aktualnej sytuacji. 

 
PrzeciŃtne miesiŃczne wynagrodzenia realne brutto w 

sektorze przedsiŃbiorstw (analogiczny okres roku 

poprzedniego = 100)  - GUS 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Č Wzrost napńdzany popytem 

gospodarstw domowych  
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Wynagrodzenia odgrywajĺ szczeg·lnĺ rolń w poziomie 

popytu. W 2008 r. fundusz pĠac w sektorze 

przedsińbiorstw zwińkszyĠ siń w stosunku do poprzedniego 

roku o 15,4% (wobec wzrostu o 14,4% w 2007 r.). Wzrost 

ten jest skutkiem wzrostu wynagrodzeŌ, ale teŢ poziomu 

zatrudnienia, jednak oba te wskaŠniki pokazujĺ osĠabienie 

tendencji.  

Przecińtne zatrudnienie w sektorze przedsińbiorstw 

wzrosĠo w porównaniu z 2007, jednak w drugiej poĠowie 

roku notowano zmniejszenie tempa wzrostu. W grudniu 

ub. roku przecińtne zatrudnienie w sektorze 

przedsińbiorstw byĠo o 2,3% wyŢsze, niŢ przed rokiem 

(wobec wzrostu o 4,9% w grudniu 2007 r.)  
Jak odnotowuje GUS : ăPrzecińtne miesińczne 

wynagrodzenia nominalne brutto rosĠy w 2008 r. szybciej niŢ w 

poprzednich latach, przy czym w kolejnych kwartaĠach ub. roku 

obserwowano osĠabienie tempa wzrostu. W warunkach 

znacznej dynamiki cen towar·w i usĠug konsumpcyjnych 

odnotowano natomiast mniejszy niŢ przed rokiem, choļ nadal 

wysoki, wzrost pĠac realnych. W skali roku znaczĺco zwińkszyĠa 

siń siĠa nabywcza przecińtnych rent i emerytur z pozarolniczego 

systemu ubezpieczeŌ spoĠecznych i nieco wzrosĠa ð rolników 

indywidualnychóii 

 

Spowolnienie realnego wzrostu wynagrodzeŌ, pomimo 

spadku poziomu inflacji, jest znakiem koŌca okresu wzrostu 

wynagrodzeŌ w Polsce. W 2009 r. wzrost pĠac bńdzie 

niŢszy niŢ w 2008. Tak samo bńdzie z kredytami. Spadek 

zysk·w z oszczńdnoŖci oraz straty rejestrowane przez 

fundusze emerytalne bńdĺ teŢ wywieraļ negatywny wpĠyw 

na popyt gospodarstw domowych, zmniejszajĺc dochody, 

ale teŢ zachńcajĺc do oszczńdzania w zwiĺzku z obawami, 

dotyczĺcymi przyszĠoŖci.  

 

 Wzrost konsumpcji indywidualnej bńdzie zatem niŢszy niŢ 

w 2009 r. Recesja u partnerów handlowych Polski 

spowoduje znaczy spadek eksportu. Inwestycje sektora 

prywatnego, gospodarstw domowych oraz 

przedsińbiorstw, spadnĺ takŢe z powodu spadku popytu, 

oraz trudnoŖci z pozyskaniem Ŗrodk·w finansowych, a 

takŢe ze wzglńdu na przestój na rynku nieruchomoŖci 

spowodowany zachowaniem aktor·w antycypujĺcych 

obniŢkń cen.  

Ze wzglńdu na brak silnego wzrostu popytu ze strony 

instytucji publicznych oraz stymulacji popytu sektora 

prywatnego, poziom wzrostu gospodarczego mocno 

spadnie w 2009 r. 

  

Č Spowolnienie popytu indywidualnego 
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Nie naleŢy teŢ liczyļ na inwestycje zagraniczne. Polska 

Agencja Informacji i Inwestycji Zagranicznych (PAIiIZ) 

poinformowaĠa, Ţe wedĠug wstńpnych szacunk·w, 

bezpoŖrednie inwestycje zagraniczne w Polsce w 2009 r. 

bńdĺ siń ksztaĠtowaļ w granicach 7-10 mld euro. Szacunki 

dotyczĺce inwestycji w ubiegĠym roku m·wiĺ o 12-12,2 mld 

euro. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
W zwiĺzku z brakiem planu pobudzenia gospodarki, 

dzisiejsza dynamika kaŢe sĺdziļ, Ţe wzrost gospodarczy 

powinien osiĺgnĺļ poziom 1,4% w roku 2009, co oznacza 

spadek w stosunku do naszych prognoz ze stycznia 2009 r. 

(wtedy szacowaliŖmy ten wzrost na poziomie 1,5%). 

Prognozy dotyczĺce inflacji utrzymujĺ siń na poziomie 1,9% 

na rok 2009. 
 

 

Prognozy na rok 2009  w przypadku braku planu pobudzenia 

gospodarki  

 

Wzrost w % r/r 2009 

SpoŢycie og·Ġem 3,4% 

w tym:   

    SpoŢycie   

         - indywidualne 4,0% 

         - publiczne 0,0% 

    

NakĠady brutto   

na Ŗrodki trwaĠe -9,2% 

    

Sadlo handlu zagranicznego -0,2% 

    

Popyt krajowy 1,2% 

    

Produkt krajowy brutto 1,4% 

Kalkulacje : S. Partner 

Č Czarny rok dla inwestycji 

zagranicznych 

Č 2009 : 1,4% wzrostu PKB 
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Polski rzĺd przyznaje, Ţe wzrost gospodarczy bńdzie sĠaby, 

lecz wciĺŢ szacuje jego poziom na 1,7%.   

Te prognozy, jak nasze, mogĺ byļ uznane za 

optymistyczne w takim sensie, Ţe nie przewidujĺ zaĠamania 

rynku pracy. Patrzĺc na wzrost poziomu wydajnoŖci (4%), 

moŢna oczekiwaļ spadku zatrudnienia o  2,5%.  

MoŢna wińc uznaļ, Ţe bezrobocie w 2009 osiĺgnie poziom  

od 12% do 12,5% (Ŗrednio w ciĺgu roku) , przy czym 

wartoŖļ ta nie uwzglńdnia ewentualnych masowych 

powrotów z Irlandii, czy z Anglii. NagĠy powr·t emigrant·w 

spowodowaļ moŢe duŢy wzrost bezrobocia, mimo Ţe 

wiĺzaĠoby siń to r·wnieŢ z krótkoterminowym, lecz silnym 
wzrostem popytu wewnńtrznego, a zatem z wzrostem 

gospodarczym. Nie moŢna jednak wykluczyļ duŢego i 

gwaĠtownego wzrostu bezrobocia. Ostatnie dane sĺ 

alarmujĺce. Stopa bezrobocia rejestrowanego wyniosĠa w 

styczniu 2009 r. 10,5%.  

Ze wzglńdu na silny wpĠyw na poziom popytu 

wewnńtrznego, poziom zatrudnienia oraz zarobki 

gospodarstw domowych bńdĺ determinujĺce dla Polski w 

dobie kryzysu.  

Oznacza to koniecznoŖļ utrzymania dochodów 

gospodarstw domowych oraz koniecznoŖļ zapobiegania 

odruchom obronnym polegajĺcym na oszczńdzaniu w 

zwiĺzku z niepewnoŖciĺ obecnej sytuacji ekonomicznej. 

Polityka gospodarcza powinna wińc pomóc, oraz zapewniļ 

wińksze poczucie bezpieczeŌstwa.  

Zaufanie jest jeden z kluczowych elementów obecnego 

kryzysu. W tym przypadku Polska dysponuje silnym atutem. 

Kryzys nadszedĠ z op·Šnieniem i spoĠeczeŌstwo zachowuje 

pewien optymizm, kt·ry juŢ dawno zniknĺĠ w innych 

europejskich krajach. W Polsce, brak zaufania daĠ o sobie 

znaļ dopiero w maju 2008 r., a przez prawie rok polska 

gospodarka nadal siń rozwijaĠa, jak gdyby nigdy nic waŢnego 

siń nie wydarzyĠo. W tym samy czasie w innych krajach Unii 

brak zaufania byĠ o wiele bardziej odczuwalny. JednakŢe, od 

wrzeŖnia 2008 r. odczuwany szok jest brutalny. 

Konsumenci, tak jak producenci zaczynajĺ obawiaļ siń 

nadchodzĺcego kryzysu. 
 

Prawie rok r·šnicy w spadku zaufania zwiĹzanym z kryzysem 

(EU Economic Sentiment Index) - Eurostat  

 

 

  

 

  
wych 

Č Silny wzrost bezrobocia do 12,5% 

Č Zrobiļ wszystko, by uspokoiļ 

spoĠeczeŌstwo 
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Bezrobocie pierwszĹ obawĹ polskich gospodarstw domowych  
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Zmiany sytuacji finansowej 
ƎƻǎǇƻŘŀǊǎǘǿŀ ŘƻƳƻǿŜƎƻ ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ 
мн ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ

Zmiany ogólnej sytuacji 
ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ƪǊŀƧǳ ǿ  ǿ ƴŀƧōƭƛȍǎȊȅŎƘ 
мн ƳƛŜǎƛŊŎŀŎƘ

Zmiany poziomu 
bezrobocia 

hǎȊŎȊťŘȊŀƴƛŜ
ǇƛŜƴƛťŘȊȅ 

      şr·dĠo : Eurostat 

 

 

Strata zaufania konsumentów jest przede wszystkim 

zwiĺzana z obawĺ utraty miejsc pracy i jeŖli rzĺd chce temu 

zapobiec, musi w pierwszej kolejnoŖci zajĺļ siń sytuacjĺ na 

rynku pracy.  
Brak zaufania powoduje spadek konsumpcji, ludzie mniej 

ryzykujĺ, co pogrĺŢa gospodarkń w kryzysie.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

şr·dĠo : CBOS , 2008 

 

Jednym z najwaŢniejszych wyzwaŌ dla polityki PaŌstwa 

bńdzie utrzymanie zaufania, niedopuszczenie do pojawienia 

siń spirali pesymizmu, kt·rej skutki odczuwalne sĺ w 

szczeg·lnie bolesny spos·b w krajach dotknińtych 

kryzysem. Fundamentami zaufania sĺ: umiejńtnoŖļ 

przewidywania sytuacji w przyszĠoŖci, poczucie stabilnoŖci, 

poczucie bezpieczeŌstwa oraz zasada przejrzystoŖci. 

StabilnoŖļ i przejrzystoŖļ to obecnie sĠowa-klucze dla 

Č Strach przed bezrobociem 
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dziaĠaŌ w sferze publicznej. Wyznaczajĺ one ramy, w kt·re 

powinna wpisaļ siń polityka PaŌstwa. 

 

Liberalizacja rynku pracy, uĠatwienia w procedurach 

zwolnieŌ pracownik·w (w tym os·b w wieku 

przedemerytalnym), ograniczanie zdobyczy socjalnych 

stanowiĺ gĠ·wne Šr·dĠa niepewnoŖci dla pracownik·w i ich 

rodzin, gdyŢ naruszajĺ ich status spoĠeczny.  

Nieoszacowanie ryzyka ciĺŢĺcego na systemie emerytalnym 

uzaleŢniajĺcym przyszĠoŖļ pracownik·w od sytuacji na 

gieĠdzie, o kt·rej nieprzewidywalnoŖci jesteŖmy codziennie 

informowani, oznacza skazywanie przyszĠych emeryt·w na 

caĠkowitĺ niepewnoŖļ.  
 

Utrzymanie zaufania powinno byļ fundamentalnym celem 

polityki PaŌstwa. Oddalenie ryzyka bezrobocia, a co za tym 

idzie utraty wynagrodzenia powinno byļ jej najwaŢniejszym 

instrumentem. By byĠo to moŢliwe, naleŢy podjĺļ dziaĠania 

sĠuŢĺce utrzymaniu poziomu zatrudnienia, a nie osĠabianiu 

go; stymulowaniu popytu, a nie ograniczaniu go.  Najlepszĺ 

odpowiedziĺ na kryzys pozostaje solidarnoŖļ. 

 

 

 

 

 

 

 

Č Deregulacja powoduje poczucie 

braku bezpieczeŌstwa  
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3. Budšet na rok 2009 nie stanowi 

stosownej  odpowiedzi  na obecne 

zagrošenia  

 

  

 

 

Mimo pogĠńbienia siń kryzysu finansowego, pierwszym 

celem ustawy budŢetowej z dnia 9 stycznia 2009 r. byĠo 

respektowanie przez Polskń kryteri·w konwergencji 

wynikajĺcych ze zobowiĺzaŌ programu zmodyfikowanego 

w grudniu 2008 r., kt·rego celem byĠo  ograniczenie 

deficytu budŢetu paŌstwa do 2,5% PKB oraz zmniejszenie 

deficytu Polski z poziomu 22,9 mld. do 18,2 mld. PLN  (tj. 

od 1,9% do 1,3% PKB). 

 

Dla rzĺdu, wejŖcie do strefy Euro stanowi priorytet. Polski 

rzĺd jest jednym z nielicznych wŖr·d kraj·w rozwinińtych, 
kt·ry zapowiedziaĠ zmniejszenie deficytu budŢetowego w 

2009 r. Drugim powodem ograniczenia deficytu paŌstwa 

jest pr·ba skĠonienia Rady Polityki PienińŢnej do obniŢenia 

stóp procentowych, co mogĠoby pobudziļ gospodarkń. 

Niestety, obecny kryzys pokazujń bezradnoŖļ polityki 

pienińŢnej oraz iluzoryczny charakter tego pomysĠu.  

 

ArbitraŢe budŢetowe dokonane w tym celu polegaĠy na 

ograniczeniu ŖwiadczeŌ na rzecz os·b fizycznych o 9,2% 

wartoŖci nominalnej, co oznacza zmianń z poziomu 1,7% do 

1,5% PKB, a tym samym finansowanie 2 z 4,7 mld. 

oszczńdnoŖci budŢetowych. Przyczynĺ tej redukcji jest fakt,  

Ţe od 1 stycznia 2009 r. zasiĠki i Ŗwiadczenia 

przedemerytalne sĺ finansowane z Funduszu Pracy, który 

nie jest dofinansowywany przez paŌstwo . 

 
Wydatki budšetu Paŋstwa  

 

Č  Pierwsza wersja ustawy budŢetowej: 

zmniejszenie deficytu budŢetowego 

polegajĺce szczeg·lnie na cińciach 

ŖwiadczeŌ spoĠecznych  
 


